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2012. Els6 Féléves I1d6kozi Jelentése

Tarsasag neve Appeninn Nyrt.

Tarsasag cime 1022 Budapest, Bég u. 3-5.

Agazati besorolds Vagyonkezelés (ingatlan hasznositas)
Jelentési id6szak 2012. 1. félév

Befektetési kapcsolattartéd Székely Gabor

Telefon +36 1 346 8869

E-mail info@appeninnholding.com

Az Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyilvanosan M(ikod6 Részvénytarsasdg a Budapesti ErtéktSzsde
szabalyzata, illetve a t6kepiacrol szolé 2001. évi CXX. Torvény 54. § (8), valamint a 24/2008. (VIII.15.)
PM rendelet 2. szamu melléklete alapjan elkészitette a 2012. elsG félévérél szoélo Osszevont
(konszolidalt) jelentését (a tovabbiakban: Jelentés).

A Jelentés tartalmazza a Tdrsasdg 2012. els6 félévére vonatkozd Osszevont (konszolidalt) vezetdségi
jelentését, az IFRS-nek megfelel6en elkészitett, targyid6szakra vonatkozd 6sszevont (konszolidalt)
mérlegét és Osszevont (konszolidalt) eredménykimutatasat és az ezekhez flizott értékelést, a
Tarsasag adatok kdonyvvizsgdlatara vonatkozé nyilatkozatat és felel§sségvallald nyilatkozatat.

Az 0sszevont (konszolidalt) vezet 6séqi jelentés tartalma

e Atdrsasag bemutatasa

» (Osszefoglald az Appeninn Holding Nyrt. 2012. els félévi mikddésérél
e Targyiddszak utani események

e Iparagi kornyezet jellemzése

e Célok és stratégia

¢ F6bb er6forrasok, kockazati tényez6k és azok valtozasai, bizonytalansagok
» Osszevont, konszolidalt mérleg, IFRS szamviteli elvek szerint

e Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutatdsa (2012.06.30.)
¢ Vezetd 4llasu tisztségvisel6k, stratégiai alkalmazottak

¢ Teljes munkaid6ben foglalkoztatottak szamdnak alakuldsa (f6)

» Altaldnos informacidk a pénziigyi adatokra vonatkozéan

¢ Kibocsato felelGsségvallalo nyilatkozata
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A Tarsasag bemutatasa

Az Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyrt. megalapitasara 2009. decemberében kerilt sor, de

bevételtermeld Uzleti tevékenységét 2010-ben kezdte meg. Az Appeninn Nyrt. holding funkciot tolt

be és az alabbi szolgaltatasokkal segiti, tdmogatja cégcsoport tagjait:

- lednycég bérbeadasi tevékenységéhez sziikséges ingatlan karbantartasi, (zemeltetési
szolgaltatas biztositasa a mindenkor sziikséges igények szerint

- kovetelések érvényesitése

- a kiado ingatlanok/irodak hirdetése, bérl6k kikozvetitése, kapcsolattartas a bérlékkel

- lednycég és ingatlananak megjelenése az appeninn.hu honlapon

- hirdetések megjelentetése elektronikus és nyomtatott médiumokban

- kozponti diszpécser/hibabejelentd vonal biztositasa és m(ikodtetése

- ingatlanok G6rzés-védelmének és recepcid szolgdlatanak megszervezése

- kozponti irdnyitas és ligyintézés, valamint jogi képviselet biztositasa

- kozponti beszerzések lebonyolitdsa, legkedvez6bb ajanlatok felkutatdsa

- ingatlanok feldjitdsdnak, atalakitdsanak megszervezése és lebonyolitasa, szakmai felligyelete

A Tarsasag Magyarorszadg egyik legdinamikusabban novekvd befektetési tarsasaga. Tevékenysége

soran olyan réspiaci szegmensekre koncentrdl, melyekben alacsonyan a&arazott, am nagy

hozamtermeléssel kecsegteté eszkdzok szerezhet6k meg és tarthatok fenn kozép- illetve

hosszutdvon, befektetési céllal. llyen célteriilet tobbek kdzott a B-kategdrias irodahdzak, valamint az

ipari és logisztikai ingatlanok, de a tarsasag nem zarkdzik el egyéb teriileten térténd, hasonld

portfolidszemlélettel kezelt befektetésektsl sem.

Az Appeninn Holding célja, hogy ingatlan portfélidjanak folyamatos szélesitésével egy klasszikus,
konzervativ Uzletpolitikat, eszkdzalapon jol meghatarozhatd értéket képviselé6 nemzetkozi holdingga
fejlédjon.

A Tarsasag leanyvallalatai az idGszak végén és a részesedés nagysaga szazalékban:

e Ady-Center Kft. (100%)

e Andrassy, 96" Kft.(100 %)

e Appeninn-Bp1047 Zrt. (100%)

e Appeninn Logisztika Zrt. (100%)
e Appeninn Solaris Zrt. (100%)

e Curlington Kft. (100 %)

e Hattyuhaz Zrt. (74%)

e Kranservice Zrt. (100 %)

e OM’05 Zrt. ( Tavig Kft-n keresztll 100%)
e Mikepércsi 132. Kft. (100%)

* Volcano Properties Kft. (100 %)
¢ WBO Zrt. (100 %)

e W-GO 2000 Zrt. (100 %)
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sszefoglald az Appeninn Holding Nyrt. 2012. els

A Tarsasag idészaki beszdmoldja szerint az
Appeninn Holding 2012 elsé félévében 396
millié forint konszolidalt arbevételt ért el,
mig id6szaki addzott eredménye 82 millid
forint veszteséget mutatott. A Tarsasag egy
évvel kordabban 247 millié forintos idGszaki
arbevétel mellett 618 millié forintos
nyereségr6l  adott  szamot. Mindkét
beszamold azonos szamviteli elveket kovetve
készilt: IFRS szerint, konszolidaltan.

Az Appeninn Holding idGszaki jelentéseit a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete
2011 novemberétdl 2012 augusztusaig
vizsgalta, melynek lezarasaképpen tobb
észrevételt és elmarasztaldst is tett. A
tdrsasdg a hatdrozat megsziletése elGtt
rendelkezett az IFRS szerinti beszamoldk
visszamendleges  elkészitésérél, igy az
Appeninn Holding Nyrt. alapitasanak évéig,
2009-ig visszamenden rendelkezésre allnak
az éves beszamoldk. Az 6sszehasonlithatdsag
és a folyamatossag biztositdsa végett a
tdrsasdg mostani, 2012 |. félévi jelentésében
az oOsszefoglalé szdmokat az IFRS szerinti
Osszesitésben kdzoljik.

6 féléves m likddésér 6l
Appeninn Holding fébb adatok
2010 2011h1 2011 2012h1

netté arbevétel (mFt) MSz szerint 1098 456 971

netto arbevétel (mFt) IFRS szerint 486 247 562 396
sajit tke (mFt) MSz szerint 3215 5761 5506

sajat toke (mFt) IFRS szerint 2560 4296 3084 4782
jegyzett téke (mFt) MSz szerint 2756 3012 3012
jegyzett téke (mFt) IFRS szerint 2756 3012 3012 3250
kézkézhanyad (%) 1875%  2984%  3217%
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e A mostani arbevétel 60 szazalékkal haladja meg a tarsasag 2011-es, hasonlé idGszaki, azonos
szamviteli elvek mentén késziilt csoportszint(i arbevételét. Ez az aldbbi okokra vezetheté
vissza:

0 2011 els6 félévében az atlagos kihasznaltsdg elmaradt a jelenlegi értékektdsl, mely
tilnyomdan az alig 40%-os kihaszndltsaggal (izemel6 Hattydhazra volt
visszavezethet6. A tdrsasdg azdta visszatOltotte a korabban egy nagy bérlé
tavozdsaval kialakulé lresedést. Altaldnossagban elmondhatd, hogy az Appeninn
altal Gzemeltetett portfolioban az Ujonnan akviralt tdrsasdgok esetében is 3-6
honapos id6tavon belll sikeriil a piaci dtlaghoz feltorndszni a bérlGi dllomanyt, még
valsdgos idGszakban is.

0 A tdrsasag 2011 harmadik és negyedik negyedévében kifejezetten a bérlgi létszam
megGrzésére és erdsitésére koncentralt, igy kozel maximalis kihasznaltsaggal tudott
futni minden ingatlan 2012 elsé félévében.

e A tarsasag tevékenységét leird beszamoldk értelmezéséhez alabbiakban kivanunk segitséget
nyudjtani a magyar és a nemzetkozi szdmviteli elvek szerinti beszamoldk legfontosabb
eltéréseinek bemutatdsaban.

0 Evkdzben akvirdlt ingatlan, illetve azt magéaban foglalé tarsasag konszolidacidja soran
a magyar elvek szerint az arbevételt az adott lzleti év elejétsl, nemzetkozi elvek
szerint csak a megszerzés pillanatatdl kell beszamitani. Ezaltal a magyar elvek szerinti
id&szaki arbevételek mindig magasabbak az azonos idGszaki IFRS szerinti arbevételi
értékeknél.

0 Devizaban fennallé hiteltartozasok értékelése sordn a magyar szamviteli szabalyok
szerint a hitelt magat kell atértékelni, és céltartalékot képezni az adott deviza
dragulasa esetén a teljes fennallé tartozas arfolyamkilonbségére.

0 Nemzetkozi szamviteli elvek alkalmazasakor a devizaban nyilvantartott ingatlanokat
rendszeresen atértékelni sziikséges, az arfolyamvaltozasbdl adodo kilonbség
eredménymaddosito tényezd. Ez 2012 els6 félévében azt jelentette, hogy a 311Ft
helyett 289Ft-on értékelt, euroban nyilvantartott ingatlanportfolion 1 milliard 89
millié forintos arfolyamveszteség keletkezik, mely rontja az id&szaki eredményt.

e A tarsasag arbevételén beliil az ingatlanbérbadasbdl szarmazo bevételek részaranya a tavaly
év végi 70 szazalékrdl 73 szazalékra nétt, az izemeltetésbdl szarmazd bevételek aranya 10-
rél 15 szazalékra nétt, emellett a gépek és berendezések bérbeaddsa 15 helyett csak 9
szazalékot tett ki.

e 2012 elején hatarozott idejl bérleti megallapoddst kotott a Kozigazgatadsi és Elektronikus
Kozszolgdltatasok Kdzponti Hivatala (KEKKH) és az Appeninn Holding Nyrt, ennek értelmében
tovabbi 3 évig marad a Kozponti Okmanyiroda a visegradi utcai irodahdzdban, ezzel
folyamatos arbevételt biztositva a holding Volcano Properties Kft. nev( lednyvallalatanak.

e 2012-ben, a 2011-es konszolidacids és koltségcsokkentési projektek utan ismét aktivabb
akviziciés politika mellett dontétt az Appeninn. Ennek az elsé félév soran mar szilettek
kézzelfoghatd eredményei.

» Aprilisban az Appeninn Holding Nyrt. megallapodast irt ald a Mérleg utca 4. szdm alatt
taldlhato, 3720 négyzetméter alapteriletl irodahdaz megvasarlasardl. Az elegans, miiemlék
jellegl, A-kategorias éplilet a belvaros legfrekventaltabb tertletén talalhatd.
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e A C(Citadella tovében épilt Villa Montana ingatlanjai Osszesen 24 kilonbozd exkluziv
kivitelezés(i irodat foglalnak magukban, ezeknek (izemeltetésére kapott megbizast az
Appeninn Holding majus elején.

A Tarsasag t 6kehelyzetét érint 6 targyid 6szaki valtozasok

A Tarsasag 2012. junius 8-i 6/2012.06.08. szamu igazgatotanacsi hatdrozatan alapuld zartkord
t6keemelését, igy a Tdarsasdg alapt6kéjének 3.250.000.000.- Ft-ra és ezzel Osszefliggésben a
részvények (ISIN: HU0000102132) darabszamanak 2.383.550 darabbal 32.500.000 darabra tortént
felemelését a Févarosi Birdsdg Cégbirdsaga 2012. julius 17-én kelt és 2012. julius 20-an érkezett Cg.
01-10-046538/43. szamu végzésével a cégjegyzékbe bejegyezte.

Téargyid 6szak utani események

e A Tarsasag 2012. junius 8-i 6/2012.06.08. szamu igazgatdtanacsi hatarozatan alapuld
zartkor( alapt6keemelése soran Ujonnan kibocsatasra keriil6 2.383.550 darab egyenként 100
forint névértékd, dematerializalt, névre sz6l6 torzsrészvényének (ISIN: HU0000102132)
keletkeztetése 2012. augusztus 14-i értéknappal megtortént, tovabba a Budapesti
Ertéktézsde Zrt. Vezérigazgatdjanak 265/2012. szamu hatarozata alapjan ugyanezen napon a
Kibocsaté fenti 238.355.000 forint 6ssznévérték(i torzsrészvényei a tézsdei kereskedésbe
bevezetésre keriltek.

e A Tarsasag tovabb folytatja vasarlasait, elsGsorban ingatlanpiaci, azon belil is ipari-logisztikai
agazatdban. Valamint, szélesebb korben vizsgdlja az egyedi, j6 megtériilésli projekteket,
példaul a luxus-kategéridban.

e 2012 augusztusdban a BERTEX Ingatlanforgalmazé Zrt. 100%-os tulajdonrészének
megszerzésével a Karcher Hungdria biatorbagyi f6hadiszallasat, egy 5000 négyzetméteres
telken talalhaté 1600 négyzetméteres raktar- és irodaépiletet vasarolt a Tarsasag, melyet
sajat részvényeivel fizetett meg.

Iparagi kdrnyezet jellemzése

A magyar ingatlanpiac 2012 els6 felében stabil volt; a teljes ingatlanallomany Osszteriilete, a
bérbeadasi volumen és a bérleti dijak 2011-hez képest nem valtoztak, ugyanakkor az irodapiaci
kihasznalatlansagi rata valamelyest emelkedett. Az elmult fél évben nem indultak Uj fejlesztések,
csupan néhany, 2012 végén vagy 2013 elején varhatéan &atadasra keril6 Uj projekt épitése,
befejezése van folyamatban.

Az els6 fél évben bérbe adott ingatlanteriletek nagysaga kis mértékben elmaradt 2011 hasonld
id&szakatdl, a tranzakciok tulnyomo része mogott Uj vagy megujitott bérleti szerz6dések allnak.

A kihaszndlatlansag és a bérleti dijak esetében az irodapiacon nem varhaté jelentds valtozas az év
fennmaradd részében, minden piaci szegmensben stagndlasra lehet szamitani, és az irodapiaci
aktivitds mogott els6sorban tovabbra is a meglévé szerz6dések ujratargyaldsa all majd. Az A-
szegmensben is keresik a szdmukra megfelel6 megolddst. A bérl6k koérében tovabbra is fontos
szempont a kornyezettudatossdg, a meglevé épiiletek ezen szempont szerinti korszer(sitése és
felujitdsa. Az irodabérl6k a B-kategdrian belil is a jobb minGségl ingatlanokat preferaljak, ebbdl a
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kedvez6 folyamatbdl vette ki részét az Appeninn Holding is, mely tovdbbra is szembe tudott menni a
piaci trendekkel: A B-kategdriaban a kihasznalatlansagi rata némileg névekedett, 24,5 szazalékon Allt,
ez az Appeninn esetében 5 szdzalék maradt.

Az ingatlanpiac kdzéptavu folyamatait makrogazdasagi szinten erdsen befolydsolhatja a kormdany, az
EU és az IMF kozott zajlo targyaldsok eredménye, csokkentve a bizonytalansagokat. A targyaldsok
sikeres lezardsa segithet helyredllitani a piac irdnti bizalmat és tdmogatast adna az ingatlanpiacnak is,
valamint a fogyasztas novekedése kedvez6en hatna a termeld, szolgdltatd és kereskedd szektorokra
is.

Célok és stratégia

Ingatlan gazddlkodds - irodapiac

Az Appeninn Holding stratégidja szerint alapvet6en olyan réspiaci szegmensekre koncentral,
melyekben alacsonyan arazott, dm professziondlis lzemeltetés révén nagy hozamtermeléssel
Uzemeltethetd eszk6zok szerezhet6k meg és tarthaték fenn kdzép- illetve hosszutavon, befektetési
céllal. A cégcsoport elsGdlegesen f6varosi irodahdzakkal rendelkezik, de orszagosan is akviral
logisztikai, kereskedelmi ingatlanokat.

Az Appeninn belsé novekedése az akviziciék okan er@s, azonban a valtozd gazdasagi kornyezet és a
finanszirozasi korilmények dvatossagra intik a tarsasagot.

A tarsasag portfolidjaban szereplé iroda ingatlanok kedvezd kihasznaltsagi szintje mellett, az
Appeninn szamdra fontos a bérl6i igények kiszolgdldsa, valamint az Gzemeltetési hatékonysag szem
el6tt tartasa. A kedvezd lokacid és a kiemelkedGen jé ar/érték aranyt biztositd bérbeadasi politika a
Cégcsoport részére a budapesti atlagot joval meghaladd, 95%-os 6sszesitett kihasznaltsagi mutatét
eredményez.

Mig a févarosban féként a ‘B’ kategdrias iroda ingatlanok szamara kedvez$ a piac, addig vidéken a
raktar és ipari ingatlanok irant ndvekszik a kereslet, melyekkel kapcsolatosan a f6 elvaras akarcsak az
irodapiacon: a jo lokacid, kedvezé megkozelithetGség és az elényods funkciodk.

A Cégcsoport lednycégeken keresztil birtokolja az egyes ingatlanokat, az (zemeltetéshez kapcsolodd
szolgaltatasokat (szamvitel, pénziigy, karbantartds) kézpontositva, a Holding cégein keresztil latja el.
A kedvez6tlen gazdasagi kornyezet bérl6kre gyakorolt hatdsanak ellensulyozdsa kihivast jelent a
tdrsasdg szamara, de az Uzemeltetési koltségek lefaragdsaval a bérl6k koltségcsdkkentési igényei
kielégithet6ek, ezaltal a bérleti dijak csokkentésére nem helyez6dik nyomas.

Févarosi irodapiaci érdekeltségek WG02000 Volcano Andrassy96 WBO Hattyahaz Ady-Center OM'05
Tulajdoni hanyad 100% 100% 100% 100% 74% 100%  100%
Ingatlan cime Il B&gu. 3-5.  XIII., Viegradiu. 110. IX,Pavau. 8. Xl Szerémiu 7b. |, Haty(u. 14, I, AdyEndreu. 24. V. Méregu. 4
Terdlet nm 7754 2937 4 000 228 7892 1300 3720
Kihasznaltsagi rata 2011. dec. 31. 95% 100% 99% 100% 95% 85% na*
Kihasznaltsagi rata 2012. jan. 30. 95% 100% 99% 100% 95% 85% 90%

* pem volt még a portfolioban

Ingatlan gazddlkodds — city logisztika
A tarsasag 2010 végén fordult erbteljesebben a raktarozasi és ipari ingatlan piac irdnyaba, tobb

Iépcs6ben gyorsan felbGvitve portfolidjat, megteremtve az irodapiac mellett masodik stabil |abat a
Holdingnak. Az Uj szegmensbe torténé belépés az irodapiacon megfogalmazott alapértékek mellett

6
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valosult meg: atlag feletti kihasznaltsaggal Gzemeltethet6 ingatlanok, részvényesi értéket teremtd
hozamszint melletti akvirdldsa és m(ikodtetése a cél. A harmadik negyedév soran Ujabb akviziciéra
nem kerilt sor, a tarsasag ebben a piaci szegmensben a portfolié bérl6kkel valé feltoltésére
koncentralt, sikerrel.

Ipari ingatlanok Nagykanizsa Kecskemét Debrecen Zuglé
Telekméret (nm) 8000 71861 11921 2532 4700
Iroda méret (nm) 1400 476 1470

Raktar méret (nm) 600 5548 4835 700 1850
Tevékenység szemiz, ity logisztika  city-logiszika  city- logisztika  city- logisztika  city- logisztika
Kihasznaltsagi rata 2011. dec. 31. 65% 100% 95% 95% 90%
Kihasznaltsagi rata 2012. jan. 30. 65% 100% 95% 95% 90%

Specidlis jarmlivek bérbeaddsa

A Kranservice Zrt. a hazai specidlis jarmdpiacon egyedi szerepet tolt be jo terepjard képességgel
rendelkez6, 6njaré teleszképos daruk bérbeadasaval.

Fobb er 6forrasok, kockazati tényez 6k és azok valtozasai, bizonytalansagok

Erdsségek

= Rugalmas és ugyfélorientdlt munkaerG koltséghatékony lizemeltetést képes megvaldsitani,
mindségi szinvonalon

= A hozzaértés és a miuszaki szinvonal tekintetében nincs szamottevé kihivas a versenytarsak
részérdél

= Piacszerzésben és megtartasban jelentGs versenyelény

» Atlagot messze meghaladé szakmai kompetencidk a B-kategdrias irodapiaci szegmensben

= A bérleti dijak f6ként eurdhoz kotottek, mikdzben a mikodési koltségek forint alaptak

LehetGségek
= JelentGsen alulértékelt ingatlanok megszerzése réspiaci szegmensekben
= 2012-t6l stabilizdlédas a magyar ingatlanpiacon is
=  Egyre tobb cég valasztja Magyarorszagot logisztikai kozpont helyszinének
= A kis- és kozépvdllalatokra kiemelt figyelmet fordit az allam, bérl6i oldalon novelik
keresletiiket
= Asvdjci frank arfolyamanak euréhoz kotése a kiszamithatdsagot megnodvelte

Bizonytalansagok
= Biztositani kell, hogy a vallalati struktira és a belsG er6forrasok Iépést tudjanak tartani a
novekvé igényekkel (HR és ligyfélkapcsolati rendszerek terén), a gyors novekedéssel
= A kihasznaltsag alakuldsa nehezen elGre jelezhet§ a frissen akviralt ingatlanoknal, ez forrast
kGt le, tartalékok képzését sziikségelteti

Kockazati tényez6k
= Eurdzdnaban novekvd pénzigyi aggodalmak, hitelpiaci negativ kilatasokkal
= A bérlGi kinnlevGségek altaldaban emelkednek a forint hirtelen romlasakor. A bérlGi kaucidk
mindazonaltal megfelel6 biztositékot nyujtanak az esetlegesen a jovSben kialakulo
kintlévGségek kezelésére.
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Pénziigyi kockdzatok

Az Appeninn Nyrt. treasury funkciéja az Uzleti érdekeknek megfelel6en koordinalja a pénzigyi
piacokon vald részvételt. Az Appeninn Nyrt. tevékenysége soran felmeriil6 pénzigyi kockazatokat
Gzletenként elemzi. A vizsgalt kockazatok kézt vannak a piaci kockazatok (deviza kockazat, valds érték
kamat kockazat és arkockazat), hitel kockazat, fizetési kockazat és cash-flow kamat kockazat. Az
Appeninn Nyrt. torekvése, hogy minimalizdlja ezen kockdzatok hatdsat. Az Appeninn Nyrt.
spekuldcids céllal nem bocsatkozik pénziigyi konstrukcidba.

Piaci kockdzatok

Az Appeninn Nyrt. alaptevékenységének jellegébdl fakaddan, a beruhazasok kozvetlenil nem
befolyasoljak az arkialakitast. Az Appeninn Nyrt. a beszamolasi évben a piaci érdeklédés visszaesését
tapasztalta, amelyet elsGsorban a kedvezGtlen gazdasagi valtozasok okoztak. Az Appeninn Nyrt.
tevékenységének finanszirozasabdl elsGsorban devizaarfolyamok valtozasabdl eredé és kamat
kockazatok kovetkeznek. A meghatdrozé kamatlab a magyar forint kamata mellett a CHF és EUR
kamata, a meghatarozo devizaarfolyam a CHF és EUR arfolyamok.

Kiilfoéldi valuta kockdzat kezelése

Az Appeninn Nyrt. beruhdzasi hitelei CHF-ben és EUR-ban keriiltek felvételre, ezért ezek kihatasa
nagyon jelent6s. A forduldnapi darfolyamon értékelt beruhazasi hitelek utdn a nem realizalt
arfolyamveszteség, halasztott raforditasként kimutatott halmozott 6sszegének a hitelfelvételtdl eltelt
id6tartam és a hitel figyelembe vehet6 futamideje aranyaban szdmitott hanyadanak megfelel$ egyéb
céltartalék kerilt elszdmolasra. Valamennyi egyéb devizaban felmerilt kotelezettség a fordulénapi
arfolyamon lett értékelve, a nem realizalt drfolyamveszteség raforditasként elszamolasra kerdilt.

Biztositékok

A beruhdzési hitelbdl vasarolt eszkozok (ingatlanok) a hitel fizetési kotelezettség biztositékaul
szolgdlnak, a hitelnyujténak szerz6déses joga, hogy tulajdon jogokat gyakoroljon abban az esetben,
ha a hitel felvev6 megszegi a szerz6déses feltételeket, pl. a szerz&désben vallalt fizetés
elmaradasaval.

Osszevont, konszolidalt mérleg és eredménykimutatas

Alabbiakban kozzétessziik:
- az IFRS-nek megfelelGen elkészitett konszolidalt, nem auditalt beszamolét.

Ezek az id6kodzi pénzigyi kimutatasok az IAS 34 I|d6kdzi pénzigyi kimutatdsok standardnak
megfelel6en késziiltek, igy nem tartalmaznak minden olyan informaciot, amelyet az év végi pénzigyi
kimutatasok —az IAS 1 Pénzigyi kimutatasok prezentdldsa standard szerint — bemutatnak.
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Nvilatkozat a Jelentésben szerepl 6 adatok kdnyvizsgalatarol

A jelentésben szerepl6 adatok konszolidaltak, figgetlen konyvvizsgdld altal nem auditaltak.
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Az 5%-nal nagyobb tulajdonosok felsorolasa, bemutat
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asa (2012.06.30.)

Név Nemzetiség * | Tevékenység | Mennyiség | Részesedés | Szavazatijog | Megjegyzés
? (db) %) %) ** °
Lehn Consult AG K T 14.570.000 48,38 48,38
Alpina Intertrade AG K T 4.196.100 13,93 13,93

! Belfoldi (B). Kulféldi (K)

? Letétkezelé (L). Allamhaztartas (A). Nemzetkozi Fejlesztési Intézet (F). Intézményi (I). Gazdasagi

Téarsaséag (T) Magan (M). Munkavallald, vezetd tisztségviselé (D)
% Két tizedesjegyre kerekitve kell megadni

* A Kibocsato kozgyllésén a dontéshozatalban valé részvétel lehetéségét biztositd szavazati jog

® PI.: szakmai befektets, pénzigyi befektets, stb.

” s

Vezeté allasu tisztségvisel 6k, stratégiai alkalmazottak

Meabizés Megbizas | Részvény
Jelleg* Név Beosztas 9 vége/meg- tulajdon
kezdete .
szlinése (db)

Székely Gabor IT elndk 2010.03.12. 6.800
Friedrich Stefan
Michael Waechter IT tag 2012.04.10. 4.196.100
Szab6 Balazs IT tag és auditbizottsag tag 2012.04.10. 0
Székelyi Gy6z6 IT tag és auditbizottsag tag 2010.09.30. 0
Eder Lérinc IT tag és audithizottsag elndk | 2010.03.12. 0

Telies munkaid 6ben foglalkoztatottak szamanak alakulasa (f  8)

Targyév eleje

Targyid észak vége

Tarsasagi szinten 10

10

Altalanos informaciok a pénziigyi adatokra vonatkoz6 an

Igen Nem
Auditalt | | [ x]
Konszolidalt [ X | | |

Magyar [ ]

Szamviteli elvek

IFRS[ X ]

Egyéb [ |
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Tarsasag felel 6sségvallalé nyilatkozata

Alulirottak, mint a Tarsasag képviseletére jogosult személyek kijelentjik, hogy az id6kozi Jelentésben
szerepld adatok és megdllapitdsok a valésagnak megfelelnek, az alkalmazhaté szamviteli elSirdsok
alapjan, a legjobb tudasunk szerint készitettiik el a Tarsasag 2012. elsé félévérél szold, a
1606/2002/EK rendelet 4. cikk hatalya alapjan az IFRS szerint 6sszeallitott beszamoldjat. Jelen id6kozi
Osszevont (konszolidalt) beszamolé és 0Osszevont (konszolidalt) vezet6ségi jelentés valds és
megbizhatd képet ad a kibocsatd és a konszolidacidba bevont vallalkozasok helyzetérdl, eszkozeirdl,
kotelezettségeir6l, pénzigyi helyzetérél, valamint nyereségérél és veszteségérél, tovabba az
Osszevont (konszoliddlt) vezetdségi jelentés megbizhaté képet ad a kibocsatd helyzetérdl,
fejl6désérdl és teljesitményérdl.

A targyid6szakban a szdmviteli politikdban és a szamviteli elvekben valtozas nem tortént.

Az 6sszevont (konszoliddlt) vezet&ségi jelentés ismerteti a pénziigyi év hatralévé hat hdnapjat érinté
fébb kockazatokat és bizonytalansagi tényezbket.

Budapest, 2012. augusztus 29.
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L ( Appenitin Nyft.
———Székely Gdbor Eder Lérine
IT elnike IT tagja
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