KOTELEZ O NYILVANOS MANDATORY PUBLIC BID
VETELI AJANLAT

A Tpt. 68. 8 (1) bekezdésének b) pontja alafin accordance with Tpt. 68. § of subsection (1) in
a KONZUM Befektetési és Vagyonkezél point b.) KONZUM Befektetési és Vagyonkezdl
Nyilvanosan  Miikddé  RészvénytarsasacPIc. (registered seat: 1065 Budapest, Révay street
(székhelye: 1065 Budapest, Révay utca 1010. Il. floor, Company registered number: 01-10-
em.; Cg.: 01-10-049323, adoszama: 10210¢049323, tax number: 10210901-2-4KONZUM
2-42); a KONzUM MANAGEMENT MANAGEMENT Ltd. (registered seat: 1065
Korlatolt Feleléssédi Tarsasag (szé€khelye:Budapest, Révay street 10., Company registered
1065 Budapest, Révay utca 10.; Cg.: 01-number: 01-09-913725, tax number: 14653845-2-
913725, addszama: 14653845-2-42); 42); KONZUM PE MAGANT OKEALAP
KONZUM PE MAGANT OKEALAP (registered number: 6122-44; tax number:
(nyilvantartdsi szama: 6122-44; addész&i18755561-1-42; represented by: KONZUM
18755561-1-42;  képviseletében eljar: Befektetési AlapkezélcPIc.; registered seat: 1075
KONZUM Befektetési Alapkezél Zartkdien Budapest, Rumbach Sebestyén utca 15. A Iph. 2.
Mkods Részvénytarsasag; székhelye: 1(floor, Company registered number: 01-10-045654;
Budapest, Rumbach Sebestyén utca 15. A Iptax number: 13960904-2-42) an&ONZUM

em.; Cg: 01-10-045654; adoszama: 1396090 Befektetési Alapkezad cPlc. (registered seat:
42); valamint a KONZUM Befektetési 1075 Budapest, Rumbach Sebestyén utca 15. A
Alapkezelé ZArtkor ien Miik6dé Iph. 2.; Company registered number.: 01-10-
Részvénytarsasag(székhelye: 1075 Budape:i045654; tax number: 13960904-2-42) as Joint
Rumbach Sebestyén utca 15. A Iph. 2. em.; Bidders launch hereby

01-10-045654; ad6szdma: 13960904-2-42) r

kdzos Ajanlattegk ezaton

koteled ninVé.nOS vételi amandatory pub||c bid
ajanlatot

tesznek azAppeninn Vagyonkezeb Holding for )| Shareholders oAppeninn Vagyonkezeé
Nyilvanosan —~ Mik6dé  Reszvenytarsasa(po|ding Plc. (registered seat: 1022 Budapest, Bég
(székhelye: 1022 Budapest, Beég utca 3yica 3.5, Company registered number: 01-10-
cegjegyzekszama: Cg. 01-10-046538), nNp4e538) as Offeree Company, with regard to the
Celtarsasag valamennyi Részvenyese szaméggistered ordinary shares issued by the Offeree
Céltarsasag altal kibocséatott Részvények, aZCompany with the nominal value of HUF 100.-

Celtarsasag ‘?"tal ki'bOCSéFOti[v iegyeznként 1,0c,(that is to say one hundred Hungarian Forint) each,
(azaz egyszaz forint) névertek névre szolc(|S|N code: HU0000102132) as follows.

torzsrészvények (ISIN azonosit
HUO0000102132) tekintetében, az alabb
szerint.

A jelen Ajanlatot a Tpt. 68. § (3) bekezdésé ) _ _
. . s . . The present Bid related to the shares is submitted
O0sszhangban az Ajanlattidyv kozbésen terjesztil.

elé a Részvények vonatkozasaban azzal, hogJomtly by the Bidders in accordance with Tpt. 68.

. ) . . . § subsection of (3) that on the basis of the
Ajanlattewbk megallapodasa alapjan az Elfoge :

. . L . agreement of the Bidders Konzum Management
Részvényesek Aaltal felajanlott Részvenyeke

Ltd. shall acquire those shares offered by the



Konzum Managament Kft. szerzi meg. Accepting Shareholder.

Az Ajanlatte\bk altal, valamennyi RészvérThe offered price per shareH8JF 261.-that is to
vonatkozasaban ellenértékként fizet@najanlott say two hundred and sixty-one Hungarian
részvényenkeénti vételar 261,-Ft azazForint payable as consideration for each Share by
kétszazhatvanegy forint the Bidders in respect of all Shares

Az Ajanlati Idstartam Kezdnapja 2017. [*],The Commencement Date of Bidding Period is [*]
Zarénapja az Ajanlati ktartam kezdnapjatand the Closing Date is the "8Glay after the
kovethy 30. (harmincadik) nap, illetve, ha ‘Commencement Date of the Bidding Period or if
munkaszineti napra esik, akkor az ezt ké\this falls on a public holiday than the first
elss munkanap, azaz 2017. [*]. subsequent working day, that is to say [*]. 2017.

Az Ajanlat alapjan tortéh befolydsszerzé MKB Bank Closed Company Limited by
lebonyolitasdval az Ajanlatték mindegyike aShares (registered seat: 1056 Budapest, Vaci
Bszt. 5. 8§ (2) bekezdés d) pontja szerirdi street 38; Company Register number: 01-10-
tokeszerkezettel, Uzleti stratégiaval és az eze 040952) is appointed by all Bidders to arrange the
Osszefligf) kérdésekkel, valamint az egyesulé:take-over based on the Bid which has been
és a vallalatfelvaséarlassal kapcsolat licensed by the Supervisory Authority with the
tanacsadas és szolgaltataggzésére vonatkozcapproval number of 111/41.005-3/2001, in
a Felugyelet altal kiadott hatdésagi engedéllaccordance with Bszt. 5. § subsection of (2) point
rendelked MKB Bank Zartkor iien Miikodé b) ,The a@pital structure, business strategy and
Részvénytarsasago{székhelye: 1056 Budape:related issues, furthermore consultancy and
Vaci u. 38; cégjegyzékszama: Cg. 01-10-040¢ services for mergers and takeovers”.

biztdak meg, amelynek engedélyszama 111/41.C

3/2001.

AZ  AJANLATTAL  ERINTETT COMPANIES AND NATURAL PERSONS
SZEMELYEK ES TARSASAGOK AFFECTED BY THE BID

A Céltarsasag Offeree Company

A Celtarsasag cégneve Appeninn Vagyonk&.Offeree  Company’s ~ Name:  Appeninn

Holding Nyilvanosan Nkods Részvénytarsasayagyonkezed Holding Plc., registered seat at

székhelye 1022 Budapest, Bég utca 3Budapest, Bég street 3-5.; Company registration
cégjegyzékszama Cg. 01-10-046538; adosznumber: 01-10-046538, tax number: 11683991-2-
11683991-2-41; jegyzetbieje 3.980.000.000,-F41, subscribed capital 3.980.000.000,-Ft (thabis t

(azaz harommilliard  kilencszaznyolcvanmillsay three billion nine hundred and eighty million

forint). Hungarian Forint)

A Céltarsasag jegyzettékéje 39.800.000 dIThe subscribed capital of the Offeree Company

(azaz harminckilencmillié nyolcszazezer) darconsists of 39.800.000 pieces (that is to sayythirt

egyenként 100,- Ft (azaz egyszaz fornine million eight hundred thousand) of registered

néverték, névre  szO0l6,  dematerializédematerialised ordinary shares, with the nominal

torzsreszvényd all. HUF 100.- (that is to say one hundred Hungarian
Forint) each.



Az Ajanlattevék bemutatasa Introduction of Bidders

A Konzum Nyrt. 1994, majus 31. napjan kKonzum Plc. was founded by an instrument of
létesit okirataval jott létre, és jegyzetbkgje incorporation dated 31 May 1994 with a
521.500.000,-Ft (azaz Otszazhuszonegymsubscribed capital of 521.500.000,- Hungarian
otszazezer forint). & tevékenysége pénzugForint (that is to say five hundred and twenty-five
befektetés és vagyonkezelés. Legfontosthousand five hundred thousand Hungarian Forint).
miikodési teriiletei a pénzpiagkepiac, turizmusPrincipal activities are financial investments and
és ingatlanpiac. Befektetési portfélijanasset management. The most important operational
leglényegesebb elemei a Konzum Befekteareas are financial market, capital market, tourism
Alapkezeb Zrt, (székhelye: 1075 Budapeand real estate property. The main elements of the
Rumbach Sebestyén utca 15. A. Iph. 2.einvestment portfolio are Konzum Befektetesi
(kozvetlen befolyds mértéke kozvetlen 24Alapkezed cPlc. (registered seat: 1075 Budapest
amely varhatoan 47%-ra emelkediRumbach Sebestyén street 15. staircase A, floor
HUNGUEST Hotels Szallodaipari Zartkian nr.2.) (the degree of direct influence is direct@24
Miikods Részvénytarsasag (székhelye: 1:.expectedly will increase to 47%), HUNGUEST
Budapest Vak Bottyan utca 75. A-C. ép) ésHotels Szallodaipari cPlc. (registered seat: 1191
OPUS GLOBAL Nyrt. (székhelye: 106Budapest Vak Bottyan street 75. Building A-C)
Budapest, Révay utca 10). and the OPUS GLOBAL Plc. (registered seat:
1065 Budapest, Révay street 10)

A Konzum Management Kft. 2009. februar KOnzum Management Ltd. was established by an
napjan kelt létesit okirataval jott Iétre @instrument of incorporation dated 2 February 2009

jegyzett 6kéje 3.000.000,-Ft (azaz harommillwith @ subscribed capital of 3.000.000,- Hungarian
forint). = tevékenysége befektet¢Forint (that is to say three million Hungarian
vagyonkezelés és pénziigyi tanacsadas. 15',Forint). Its principal activities are investments,
os kézvetlen részesedéssel rendelkezik &be@SS€t management and financial advice. Represents
emlitett OPUS GLOBAL Nyrt.-ben ( székhely@ direct influence share of 15,86 % in the
1065 Budapest, Révay utca 10.), emellett 7g0aforementioned OPUS GLOBAL Plc. (registered
tulajdonosa a BLT Group Zrt-nek (10:5€at 1065 Budapest, Révay street 10) and besides
Budapest Riadé utca 1-3.), amely kizarélathe company has the ownership of 76% in BLT
tulajdonosa a balatoni idegenforgalom harGroup cPlc. (1026 Budapest, Riad6 street 1-3.)
meghataroz6, osszességében kozel kétmilwhich is the exclusive owner of the three

forgalmat generalé Balatontourist Kft.-ndetermining companies that have a nearly two
(székhelye: 8200 Veszprém, Jutasi Ut obilliard of turnover: Balatontourist Ltd. (regisee

Balatontourist Camping Kft.-nek (székhehS€at: 8200 Veszprém, Jutasi street 23.),
8200 Veszprém, Jutasi Gt 23.) és a BalatontoBalatontourist Camping Ltd. (registered seat: 8200
Fiired Club Camping Kft.-nek (székhelye: gzVeszprém, Jutasi street 23.), Balatontourist Fured

Veszprém, Jutasi Gt 23.). Ez a harom vallalkcClub  Camping Ltd. (registered seat: 8200
hét camping (zemeltetését végzi je|en|eCVeszprém, Jutasi street 23) These three companies

Balaton partjan. are currently managing the operation of seven
camping at Lake Balaton.

A Konzum PE Magéaikealap alapkezéje, a:[ lt(he BrquleSt ?}f KONZUM KBefektetePs:E
KONZUM Befektetési AlapkezélZrt. kérelmére apkezeb  Ccric. who manages ronzum



a Fellgyelet 2016. julius 16-an, 6122-44 szarMagantkealap, the Supervisory Authority
vett nyilvantartasba a Kbftv. 65.-69.8-nregistered it as private equity fund according to
megfeleben, mint magaidkealapot. Az KonzunKbftv. 65-69.8. with the registration number of
PE Magéanikealap jegyzett okéje 6122-44 according to Kbftv. 65-69.8. The
15.750.000.000,-Ft (azaz tizendtmillidrsubscribed capital of Konzum PE Magéwalap
hétszazotvenmillio forint), amelgb az Ajanlat which is 15.750.000.000,-Ft (that is to say fifteen
napjaig 2.569.094.700,-Ft (azaz Ketilliard- billion-seven hundred and fifty million Hungarian
Otszazhatvankilencmillié-kilencvennégyezer- Forint) from which 2.569.094.700,- Hungarian
hétszaz forint) kerult befizetésre. A Konzum Forint (that is to say two billion five hundred and
Magéantkealap futamideje 12 (azaz tizenkgtsixty-nine million, seven hundred ninety-four
ev. thousand Hungarian Forint) has been paid until the
day of the Bid. The repayment term of Konzum PE
Magéantkealap is 12 (that is to say twelve) years.

Az Ajanlattevéknek, mint OsszehangoltanThe stake of the Bidders acting in concert in the

Eliar6 Személyeknek a CéltarsasagbaiOfferee Company
fennallé befolydsdnak mértéke

A Konzum Nyrt. és a Céltarsasag RészvényesKONZUM Plc. and the Shareholder of Offeree,
Lehn Consulting AG 2017 (székhely: KaustraLehn Consulting AG 2017 (registered seat:
6, CH-9050 Appenzell, Switzerland) 201Kaustrasse 6, CH-9050 Appenzell, Switzerland)
augusztus 24. napjan vételi jogot alagmade an agreement which includes an option to
szerddést kotottek a Lehn Consulting AG 20purchase 9.755.567 pieces that is to say nine
(székhely: Kaustrasse 6, CH-9050 Appenzbilion seven hundred fifty-five million five
Switzerland) tulajdonaban all6 9.755.567 hundred and sixty-seven pieces of shares with the
(azaz  kilencmilliard hétszazotvenstmillnominal value of HUF 100.- each owned by Lehn
otszazhatvanhét darab) egyenként 100,-Ft ((Consulting AG 2017 (registered seat: Kaustrasse 6,
egyszaz forint) névérték a CéltarsasaghbeCH-9050 Appenzell, Switzerland) that has 24,51%
24,51%-0s befolyast megtestésinfluence in the Offeree on ordinary share which
torzsrészvényére vonatkozéan, amely opoption right has been called by Konzum Plc.
jogot a Konzum Nyrt. 2017. augusztus 24. na|<24th august 2017 and until the date of the present
gyakorolta, és a jelen Ajanlat megtételérBid the Offeree Company’s 3.635.567 pieces (that
idépontjaig a Konzum Nyrt. javara a Céltarsasis to say: three billion six hundred and thirtyefiv
minddsszesen 3.635.567 db (azaz harommillmillion five hundred and sixty-seven pieces) of
hatszazharmincotmillio  6tszazhatvanhét darordinary shares with the nominal value of HUF
egyenként 100,-Ft (azaz egyszaz foril00.- (that is to say one hundred Forint) were
névérték torzsrészvénye keriilt atruhazastransfered to Konzum Plc. which means 9,13%
amely a Céltarsasagban 94®s befolyast jeleninfluence in the Offeree Company. The Offeree
A Konzum Nyrt. befolydsszerzésére vonatkkCCompany as issuer published an announcement
tajékoztatast a Céltarsasag mint kibocsatd a about the acquisition of Konzum Plc. in
55.8 (2) bekezdésének megfél 2017.accordance with Tpt. 55.8 subsection of (2) on
augusztus 25-én tette kozzé, a Feligy25th august 2017, informing the Supervisory
egyideji tjékoztatasa mellett. Authority at the same time.

A Konzum PE Magaikealap 2017. augusztiKonzum PE Magaikealap practiced the right for
24. napjan megkotott  vételi jogot alapacquisition on 2 August 2017 based on the
szerddés alapjan fennalld vételi jogat 207instrument of incorporation dated™August 2017



augusztus 24. napjan gyakorolta, amely alapjKonzum PE Magaldkealap acquired the
Konzum PE Magaldkealap mindésszeseownership of 9.755.567 (nine billion seven
9.755.567 db (azaz kilencmilliarhundred fifty-five million five hundred and sixty-
hétszazotvendtmillio  6tszdzhatvanhét darseven) pieces ordinary shares each one with a
egyenként 100,-Ft (azaz egyszaz forinominal value 100,-Ft (that is to say one hundred
néverték torzsrészvény tulajdonosa lett, amelHungarian Forint) that means 24,51% influence in
Céltarsasadgban 24 %tos befolydst jelent. /the Offeree company. The announcement of the
Konzum PE Magaikealap befolyasszerzéséacquisition of influence of Konzum PE
vonatkozé tdjékoztatast a Céltarsasdg rMaganbtkealap has been published by the Offeree
kibocsat6 a Tpt. 55.8 (2) bekezdéséias an issuer in accordance with the Tpt. 558 (2) on
megfeleben 2017. augusztus 25-én tette k6zz25" August 2017.

FellUgyelet egyiddj tajékoztatdsa mellett.

Reszvények|Kozvetlen Number of |Degree of direct
szama befolyas shares influence
mértéke

Konzum Nyrt. 3.635.567 [9,134% Konzum Plc. 3.635.567 ]9,134%
db pieces

Konzum Managemen|0 db 0% Konzum ManagemenjO pieces 0%

Kft Ltd.

Konzum PE|9.755.567 |24,511% Konzum PE|9.755.567 ]24,511%

Magantkealap db Magéantkealap pieces

Konzum Befektetés{0 db 0% Konzum Befektetés|0 db 0%

Alapkezeb Zrt. Alapkezeb cPlIc.

Ajanlattesk 13.391.134 |33,646% Joint Bidders 13.391.134 |33,646%

egyuttesen db pieces



