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Az Appeninn Nyrt és konszolidaciés kirének konszolidilt eredménykimutatasa a 2011. december
31-ével végzido iizleti évre:

Megieayzis 2011. december 31- 2010. december 31-
S ével végzidd évre * ével vegzods évre *
ezer Fi-ban ezer Ft-ban
Ertékesités arbevétele 6 970 699
Bérek ¢s személyi jellegii kltségek 7 (25 723)
Ertékcs8kkenés (323 408)
Egyéb bevételek és raforditasok, nettd 8 (810717)
(189 149)
Pénziigyieredme€ny, nettd 9 (319472)
Adbézas eltti eredmény (508 621)
Tarsasagi ado 10 (26 967)
Adoézott eredmény (335 588)
Eredményfelosztas :
Azanyavillalat tulajdonosaira jutd (321 797)
A kisebbségi érdekeltségre jutd 11 (13 791)
Osszes atfog 6 eredmény adézds utan (535 588)
Egy részvényre juté eredmény
Azéves nyereség/veszteség alapjan 13 18)
kalkulalt 8sszeg Ft/részvény
Higitott részvényenkénti 1%
nyereség/veszieség Ft/részvény (18

* A tdrsasdg elsd alkalommal készit IFRS szerint dsszedilitott konszolddlt éves beszamolot,

A 6-50. oldalakon szereplé mellékletek a konszolidalt pénziigyi kimutatds elvilaszthatatlan részét képezik!



Az Appeninn Nyrt és konszolidicios kirének konszoliddlt mérlege a 2011. december 31-ével
végzddd iizleti évre:

2011, december 31-ével 2010, december 31-ével

Megicgy zés végz5d6 évre * végz6d6 évre *
ezer Ft-ban ezer Fi-ban
Ingatlanok, gépek, berendezések 14 355082
Befektetési céli ingatianok 15 14 176 079
Egy€b immaterialis javak 16 2208
Halasztott addkdvetelés 0
Egyéb pénziigy i kivetelkdsek 17 31192
Egyeb eszkozok 18 1 500
Beszerzésbdl szdrmazd cégérték (goodwill) 19 347 917
Befektetett eszkiszik tsszesen 14 907 948
Készletek 20 1190
Vevbd és egy éb kivetelések 21 5973 630
Epy éb pénzilgyi eszkdzdk 22 248 092
Pénzeszkdzk 23 204 588
Forgbeszkizok Bsszesen 6 427 500
Eszkdzik (Aktivik) dsszesen 21 335 448
Jegy zett toke 24 3011 645
Tartalékok 24 1279 165
Cégertek (goodwill) lefrasi tartalék 24 623 974
Sajit részvény (84 020)
Eredinénytartalék 24 492 548
Sajat téke 5323312
Kiilsé tagok (mas tulajdonosk) részesedése 11 98 549
Sajat t6ke dsszesen 5421 861
Hitelek és kdlestnsk 25 11 053 893
Egyéb pénzligyi kdtclezettségek 26 1257 334
Halasztott adokotelezettségek 27 75 964
Céltartalékok 28 S04 002
Beszerzéshil szarmazo negativ céeérték (budwill’ 29 1355436
Even tali kitelezettségek Bsszesen 14 646 629
Szallitdi &s egy éb kotelezettségek 30 574 322
Hitelek és kélesdndk 31 692 636
Even beliili kotelezettségek dsszesen 1266 958
Kistelezettségek Bsszesen 15913 587
Forrésok (Passzivék) 8sszesen 21 335 448

* A tdrsasdg elsd alkalommal készit IFRS szerint dsszedilitost konszoldalt éves beszdmolor,

A 6-50. oldalakon szerepld mellékletek a konszolidslt pénziigyi kimutatas elvilaszthatatlan részét képezik!



Az Appeninn Nyrt konszolidalt sajst téke viltozdsa kimutatis a 2011. december 31

iizleti évre;

-ével végzoda

ezer Ft-kan Anyavillalatra juté saj4t téke
Cégérték
Jegyzett Téke- {goodwill) Eredmény- Sajat Osszesen Kisebbségi Sajar toke
toke tartalék leirasi tartalék részvény érdekeltség dsszesen
tartalék
2011.d ber31-iegyenleg 3 011645 1279 165 623 974 492 548 G 5407332 98 549 5505 881

* 4 tarsasdg elss alkalommal kés=it IFRS szerint asszediiitoit konsz

olddlt éves beszamoldt,
A kimutatott t6ke meghontdsa a kévetkezd tizle

i év nyité adatai is egyiirtal.

A 6-50. oldalakon szerepld mellékletek a konszoliddlt pénziigyi kimutatds elvilaszthatatlan részét képezik!



Az Appeninn Nyrt konszolidalt cash-flow kimutatis a 2011, december 31-ével vegzOdd iizleti évre:

Kapott kamatok

Jogdijak és egyéb beruhdzisi bevételek
Kapott osztalékok

Beruhazisi eszkdz0k vasarlasa
Befektetési c&ld ingatlanok vasardsa
Beruhazasi eszkyzok eladdsa
Immaterialis javak vdsdrldsa

Erdekelts égek akviziciéja
Erdekeltségek eladasa

Beruh#zasi tevékenységbil szdrmazé nettd 0 0
(felhasznalt)/termelt pénzeszk z5k

Finanszirozisi cash flow
Térzsrészvények kibocsatasa
TSrmrészvények visszavisarlasa
Kapott hitelek és kéksadnsk
Fizetett hitelek és kdles dnok
Fizetett osztalékok

Finanszirozisi tevékenységhil szdrmazé netté ° 0
(felhaszndlt)/termelt pénzes zk ézik
Pénzeszk6zok nettd nivekedése (csbkkenése) 0 0

Nyitd pénzeszkéz6k
Kiilfoldi devizanemben nyilvantartott pénzeszk6zok
arfolyamviltozasa

Zard pénzeszkozik

* A tarsasdg elsé alkalommal készit IFRS szerint osszedllitott konszoldalt éves beszdmolor.

A 6-50. oldalakon szereplé mellékletek a konszolidslt pénzilgyi kimutatis elvilaszthatatlan részét képezik!



Az Appeninn Nyrt konszolidalt pénziigyi beszimolé mellékletei a 2011. december 31-ével végzodé
iizleti évre:

1. Altaldnos informacidok

Az Appeninn Vagyonkezeld Holding Nyrt. jogelédje az Appeninn Vagyonkezel Holding Zrt.
2009.december 01. napjan alakult. A Cégbirdsag 2009. december 07. napjan a Cg. 01-10-046538
cégjegyzékszamon jegyezte be.

A Tarsasag székhelye: 1022 Budapest, Bég u. 3-5

Kepviseletre jogosult: Altmann Ménika ( 5630 Békés, Szabé D. u.22.)
Székely Gébor (2750 Nagykérés, Filo u. 20. )
Eder Lérinc (1132 Budapest, Kresz Géza u. 44.)
Dr. Seregély Zsolt (8800 Nagykanizsa, Maort u. 14.)
Székelyi Gy6z6 (2030 Erd, Fiigefa, u. 117.)

Fé tevékenységi kore: TEAOR 08 6810 Sajét tulajdonu ingatlan adasvétele
Adoészam; 11683991-2-41
Cégjegyzékszam: 01-10-046538

A tarsasag jegyzett tbkéje:  3.011.645.000.- Ft

Beszamolot készitette: Nagy Norbert regisztralt mérlegképes kényvels
(regisztracids szam: 146399)

Konyvvizsgalo: Himber ¢és Fia Audit Kft. (2089 Telki Gysngyvirag u. 33)

Konyvvizsgalé személye:  Himber Péter (an. Tresanszky Ilona) 2089 Telki, Gydngyvirag u. 33.
Kamarai tagsagi szdm: 005363

A konszolidlt jelentésbe bevont lanyvallalatok:
adatok e Ft-ban

Anyavélialat Leényvallalat
Cégnév Székhely részesedésének részesedésének
meérteke Osszege | mértéke | Bsszege
W-GO 2000 Zrt Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 1724 524
Kranservice Zrt Budapest, Bég u. 3-5. 100 9 80 000
Volcano Kft Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 428 867
Andrassy '96 Kft Budapest, Bég u. 3-5, 100 % 400 000
WBO Zrt Budapest, Bég u. 3-5, 100 % 131 348




Hattyihéz Zrt Budapest, Bég u. 3-5. 74 % 130 060
Appeninn-Logisztika Zrt | Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 5000
I-Héd Zrt Budapest, Bég u. 3-5. 50 % 2500 50% 2500
Appeninn-Solaris Zrt Budapest, Bég u. 3-5, 100 %% 5000
1-Szen Zrt Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 150 000
Mikepércsi ut 132. Kft Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 80 000
Curlington Kft Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 44 097
Ady Center Kft Budapest, Ady Endre u. 24 100 % 398 000
Appeninn-BP 1047 Zrt | Budapest, Bég u. 3-5. 100 % 30 508

2. A beszimolo készités alapja

Az Appeninn Vagyonkezeld Holding Nyrt. egyedi éves beszamolodja a magyar szamviteli t6rvénnyel
(a Szamvitelr6l szolo 2000. évi C. térvény) dsszhangban késziil. Az egyedi beszamold elveire
alkalmazott térvény egyes rendelkezései a nemzetkszi pénziigyi beszamolési standardokts] (IFRS)
eltérnek,

A pénziigyi év 2011. december 31-én zarult.

Jelen pénziigyi jelentés a vallalkozas folytatasanak elve alapjén késziilt. Az Appeninn Vagyonkezelé
Holding Nyrt. konszolidalt beszamoldjaban megadott adatok ezer forintban értenddk. Valamennyi
Osszeg a legkGzelebbi ezer forintra kerekitve szerepel a beszamoléban.

Nyilatkozat az IFRS-eknek valé megfelelésril

Az Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyrt. és lednyvallalatai konszolidalt éves beszamoldja a
nemzetkdzi pénziigyl beszamolasi standardokkal (IFRS) &sszhangban késziilt (ahogyan azokat az
Eurépai Unié befogadta). Az IFRS a Nemzetkézi Szamviteli Standardbizottsag (IASB), valamint a
Nemzetkozi Pénziigyi Beszamolasi Standardértelmezé Bizottsag (IFRIC) 4&ltal elfogadott
standardokat ¢s értelmezéseket foglalja magaban.

Konszolidacié alapjai

A konszolidalt éves beszdmolé az Appeninn Vagyonkezeld Holding Nyrt. (anyavallalat) és azon
leanyvallalatainak beszamol6it tartalmazza, amelyekben az Appeninn Vagyonkezel$ Holding Nyrt.
ellendrzési joggal, és kbzvetlen vagy kozvetett befolydsolasi képességgel rendelkezik. Az Appeninn
Vagyonkezelé Holding Nyrt. az ellenérzési joggal képes meghatarozni a konszolidalt Tarsasag
pénziigyi és miikddési politikajat, igy a befolyasolt Tarsasagbol hozamra tehet szert. A befolyas
mértékénck meghatdrozasakor azokat a jelenleg gyakorolhaté vagy szavazati jogga alakithaté
jogokat vettiik figyelembe, melyek 2011. december 31-ével léteztek. A bemutatottakon kiviil
nincsenek tovébbi kapcsolt felek, amelyekben az Appeninn Vagyonkezeld Holding Nyrt.-nek
befolyasolasi lehetdsége allna fenn. A leanyvallalatok beszamoléinak fordulonapja azonos volt az
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anyavallalat fordulonapjaval, illetve a lednyvéllalatnal alkalmazott szamviteli politika megegyezett
az anyavallalat szimviteli politikdjaval.

A konszolidalt éves beszamoléban az Ugynevezett felvasarlasi (akviziciés) modszert alkalmazunk.
A bevont véllalatok korét a kiegészité mellékiet 33. pontjaban részletesen bemutatjuk. A
konszolidaci6 sordn, valamennyi Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyrt.-n beliili egyenleget és
tranzakci6t kiszlrtink. A kisebbségi erdekeltség valtozasainak megjelenitéséhez is az akvizicios
mddszert alkalmazzuk. Ennek eértelmében, a lednyvillalatban szerzett Ujabb részesedés bekeriilési
ertéke és a konszolidalt mérlegben kimutatott eszkézokben és kételezettségekben a kisebbségi
¢rdekeltség megszerzésekor az Ujonnan megszerzett kisebbségi érdekeltség értéke kozoti
kiilonbdzetet goodwill-ként jelenitjitk meg.

3. Szamviteli politika és az alkalmazott beszimoldsi elvek viltozdsai

Tekintettel arra, hogy ez az Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyrt. elsé alkalommal készitett IFRS
szerinti éves konszolidalt beszdmoldja, igy a bézist adé beszdmoléhoz képesti valtozasokrol még
nem beszélhetiink. 201 1-ben az Appeninn Vagyonkezel6 Holding Nyrt. alkalmazta az Osszes, 2011.
januar 1-jével hatilyos IFRS szabvanyt, médositasokat €s értelmezéseket, melyek az Appeninn
Vagyonkezel$ Holding Nyrt, miikidése szempontjabol relevansak.

4. Szamviteli politikik osszefoglaldja
4.1, Uzleti kombingciék

Lednyvallalatokban szerzett részesedések értékeldse az IFRS 3 standard szerint térténik. A
bekeriilési érték szamitasa az atadott eszkozok, atvallalt kotelezettségek és figgd kotelezettségek,
valamint az Appeninn Nyrt konszoliddciés kére altal kibocsatott és az akviziciéban a kontroll
megszerzeséért adott toke instrumentumok valdsértékeinek az Osszege (az atvaltas pillanataban
ervényes). A felvasarolt vallalat mindazon eszkozei, kotelezettségei és fliggtkotelezettségei, melyek
megfeleinek az IFRS 3 Uzleti Kombindcick standard megjelenitési feltételeinek, valos értéken, az
akvizicio pillanataban keriilnek rigzitésre, kivéve azokat az eszkOzdket, melyek értékesitésre szant
eszkdzként az IFRS 5 Hosszii lejaraty, értékesitésre szant eszkozok és megszind tevékenységek
standard szerint vannak értékelve és nyilvantartva. Ez utobbi esetben az elszémolis az értékesitési
kéltségekkel csokkentett valds értékiikon torténik.

4.2. Goodwill

Az akvizicion keletkez6 goodwillt (azaz a befektetésben megszerzett meghatarozé eszkézok,
kotelezettségek és fiiggd kdtelezettségek nettd valos értéke és a fizetett vételdr pozitiv kiilénbozete)
bekertilési értéken mutatjuk ki. A goodwillt a mérlegben a halmozott értékvesztéssel cstkkentett
bekeriilési értéken mutatjuk be, Az esetleges értékvesztés megallapitasara legalabb évente — illetve
érickvesztésre utald koriilmények esetén hamarabb — keriil sor.

Az akvizicié sordn megszerzett goodwillt azokhoz a pénztermel$ egységekhez rendeljitk, melyek az
eredmény-termelésben részt vesznek. Az értékvesztés mértéke, a goodwillhez allokélt pénztermels
egység megtériilési értékének megallapitisaval keriil meghatérozasra. Ha az egység megtériild
értéke elmarad a kényv szerinti értektdl, értékvesztés kerill elszamolasra. Amennyiben a goodwill
olyan pénztermeld egység részét képezi, amelynek tevékenységét részben értékesitik — az
értckesités eredményhatasdnak kiszamitisa szempontjabol —, az értékesitett tevékenységhez
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kapcsolodé goodwill beleszamit az értékesitett tevékenység konyv szerinti értékébe. Az ilyen tipusu
ligyletek esetében az értékesitett goodwill értékét az értékesitett tevékenység és megtartott egység
aranyaiban hatarozzuk meg.

4.3.

Idegen devizis tételek dtviltisa a beszamolé készités pénznemére

Valamennyi a konszolidalt k6rhéz tartozo tarsasig magyar forintban késziti éves beszamoléjat, igy
atvaltasra egyetlen estben sincs sziikség.

4.4.

Ingatlanok, gépek berendezések

Piaci érték meghatirozdsdnak mod ja: drajanlatok bekérése és ezek alapjéan atlagar szamitasa.

Abban az esetben, ha a bekertilési értéket alkotd valamely tételr6] az izembe helyezésig a
szamla nem érkezik meg, az adott dokumentumok alapjan kell a tétel értékét meghatérozni. A
szamla megérkezésekor a becsiés miatt keletkezé kiillonbozettel a bekeritlési értéket
modositani kell, ha a kiilénbdzet Osszege az eszkoz értékét jelentésen befolyasolja
A lizingelt térgyi eszkozok a lizingbe vevénél beruhdzasként kertilnek kimutatisra. A lizingbe
vevd szamolja el:

= kéltségként az aktivalds utdn elszamolt értékesskkenést,

= raforditasként a terven feliilj értckestkkendst,

= beveételként a terven feliili értékestkkends visszairasat.
A pénziigyi lizing keretében dtadott, a részletfizetéssel, a halasztott fizetéssel értékesitett s a
szerz0deés szerinti feltételek teljesiilésének meghiusuldsa miatt késébb visszavett, a keét
idSpont kozott a vevé altal hasznélt eszkiz visszavételkori beszerzési értékeként az eszkisz - a
lizingbeado, illetve az eladd altal kiallitott helyesbité szamldban rogzitett — piaci ériékét,
legfeljebb az eredeti eladési 4rat kell figyelembe venni.

Targyi eszkozok brutté értékét nivel tételek az alibbiak:

bovitéssel kapcsolatos koltségek,

ingatlan értékét noveli az ingatlan értékébe — szerzédés alapjan — beszdmitott, korabban a
bérleti jog megvasarldsa cimen fizetett, bérleti Jogként kimutatott (még le nem irt) dsszeg,

a telek értékét novelik (ha a rajta 16vd cpiiletet, épitményt a véllalkozds nem veszi
hasznalatba) az épiilet, épitmény beszerzési, bontasi koltségei, tovabbd a telek épitkezésre
alkalmassa tétele érdekében végzett munkék koltségei, raforditasai a telek piaci értékének
megfeleld 6sszegig, az ezt meghalads Gsszeg a megvaldsulé beruhdzas értékét noveli,

egy adott beruhdzds miatt lebontott és 1] raépitett €piilet, épitmény bontisanak koltségei
rendeltetés megvaltoztatasgval kapcsolatos koltségek,

atalakitdsaval kapcsolatos kéltségek,

¢lettartamanak névelésével kapcsolatos koltségek,

elhaszndlodott targyi eszkdz eredeti allaga, (kapacitasa, pontossaga) helyreallitasat szolgalo
munkak feldjitdsi munka kdltsége,

a targyi eszk6z rendeltetésszerit haszndlathoz, biztonsdgos iizemeltetéséhez a beszerzéssel
egyidejlleg vagy tizembe helyezésig beszerzett tartozékok, tartalék alkatrészek értéke,
fuggetlent] attél, hogy az a szamlazott értékben vagy kiilon soron jelenik meg.



Targyi eszkdzik bekeriilési értékét cstkkents tételek az alabbiak:

- a probaiizemeltetés soran elballitott és raktirra vett, értékesitett termék, teljesitett szolgéltatas
eléallitési értéke,

- Az immateridlis javakra adott elSleg utdn annak elszamolasdig, a beszerzésre elkiildnitett
pénzeszkoz utdn annak felhasznalasaig kapott kamat izembe helyezésig szamitott idSaranyos
Bsszege, de legfeljebb a bekeriilési értékben elszamolt, fizetett kamat.

A targyi eszkozok beruhazasi, feldjitasi, fenntartdsi és karbantartdsi munkainak tartalmi
elhatéarolasa:

- felujitasként a térgyi eszkoz eredeti dllaganak (kapacitdsanak, pontossdganak) helyreallitasi
koltségei vehet6k figyelembe, mely az élettartam meghosszabbitasat, eredeti miiszaki
allapotanak, teljesitoképességének megkdzelits vagy teljes visszaallitasat eredményezi, vagy
amelynek kovetkeztében az elballitott termék minBsége vagy az adott eszkdz hasznalata
jelentdsen javul, és ebbél a jovoben gazdasagi elényok szirmazhatnak. Nem felujitas az
elmaradt €s felhalmoz6dé karbantartds egyidében valo elvégzése, fliggetleniil a koltségek
nagysagatol.

- Karbantartds: a targyi eszkéz folyamatos, zavartalan, biztonsagos iizemeltetését szolgalja
(nagyjavitas is). A karbantartas koltsége nem min6sithetd a targyi eszkoz beszerzési értékét
ndvel raforditdsnak.

Terven feliili értékcsikkenést kell elszamolni, ha:

- targyi eszkdz értéke tartosan lecstkken, mert:
» megrongaloédik, megsemmisiil,
e tartosan feleslegessé vilt,
e haszndlhatatlanng valt,
- atdrgyi eszkdz konyv szerinti értéke tartdsan és jelentdsen magasabb, mint ezen eszkoz piaci
(valos) értéke.

Terven felili értékestkkenést olyan mértékig kell elszamolni, hogy a targyi eszkézok a
haszndlhatésagnak megfeleld, a mérlegkészitéskor ismert piaci értéken szerepeljenek a mérlegben.
Nem szamolhat6 el terv szerinti ill. terven feliili értékcsokkenés a mér teljesen leirt, ill. terv szerinti
értékestkkenés a maradvanyértéket elért targyi eszkdznél.

Terven feliili értékcsokkenés visszairast kell elszamolni:
- ha a terven feliili leirdsnak az okai mar nem ill. csak részben allnak fenn, és
- atargyi eszkoz piaci értéke jelentsen meghaladja a kényv szerinti értékét.

A visszairassal legfeljebb a terv szerinti értékcsokkenés figyelembe vételével meghatdrozott netté
értékig novelhetd az eszkoz értéke (ha ez kisebb, mint az ismert piaci €rték). A visszairasok sszege
egyedi eszkozonként nem haladhatja meg a terven feliili értékestkkenések egyedi eszkbzbkre
vonatkozé halmozott §sszegeit.

A beruhéazasok kivételével
- ingatlanok piaci értékének meghatarozasa: vagyonértékelési eljarassal,
- miszaki-, egyéb berendezések, felszerelések jarmitvek piaci értékének meghatirozasa
arjegyzékek alapjan térténik.
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Amennyiben az eszkdz piaci értéke igazolt médon jelentdsen, a kényvvizsgal6 altal hitelesitve
meghaladja a visszairds utdni konyv szerinti értéket, piaci értéken is kimutathatd. Az
értékhelyesbitéssel korrigalt eszk6z amortizdldsa tovabbra is az eredeti bekertilési érték alapjan
térténik,

A targyi eszkozok év végi értékelése, mérlegben valé szerepeltetése:

4.5.

a targyi eszkodzoket illetve a beruhdzdsokat beszerzési illetve eléallitasi koltségen kell
értékelni csokkentve a terv szerinti, terven feliili értékestkkenesi leirdssal és novelve a
visszairassal.

a beruhdzasra adott eldleget az értékvesztéssel és visszairdssal médositott folydsitott
Osszegben kell szerepeltetni.

targyl eszkdzoket beszerzési, elodllitasi koltségiiknél, illetve apportértékitknél magasabb
érickben nem lehet a mérleghben kimutatni. Az 4ltaldnos szabalyoknak megfeleléen
egyedenként kell értékelni Sket. A korabban terven feliili értékesskkenéssel csskkentett
értcket visszairassal vissza lehet allitani.

az értékelés alatdmasztdsa leltarral torténik. Ennek tételesnek, értékben tiikrozének kell
lennie. A leltarozas XI1.31-i fordulonapos fizikai leltarfelvétellel torténik, részletes szabalyait
a Leltarkészitési Szabalyzat rogziti.

Immateriilis javak véges hasznalati idivel

Az immateridlis javak beszerzési koltsége az aldbbi tételeket tartalmazza:

Beszerzési dr tartalma:

1. Az eszkiz beszerzésének, megszerzésének alapkéltségei:

(+) Vételar

(-) Engedmény

(+) Felar

(+) Szallitasi, rakodasi, alapozasi, szerelési, iizembe helyezési koltségek

(+) Beszerzéssel kapcsolatos kizvetitéi kltségek

(+) Bizomaényi dij

(+) Hasznalati értéket névelé bérmunkadij

(+) Beszerzéshez kapesolodé adok (fogyasztasi ado, jovedeki adé)

(t) Vamkoltség (vam, vampétlék, vaimkezelési dij)

(+) Immateridlis javak rendeltetésszerii hasznalathoz, biztonsagos tizemeltetéséhez a
beszerzéssel egyidejlileg vagy tzembe helyezésig beszerzett tartozékok, tartalék
alkatrészek értéke, fliggetleniil attol, hogy az a szamlazott értékben vagy kiilén soron
jelenik meg

(-) Az immaterialis javakra adott eléleg utén annak elszdmoldsdig, a beszerzésre elkiilonitett
pénzeszkdz utan annak felhasznaldsaig kapott kamat iizembe helyezésig szamitott
idbaranyos Gsszege, de legfeljebb a bekeriilési értékben elszamolt, fizetett kamat

I1. Az eszkiz beszerzéséhez kapcesolédé egyéb kiltségek:

(+) Fizetendd (fizetett) illetékek
(+) Vamksltségen kiviili vamteher
(+) Elbzetesen felszamitott, de nem levonhato altalanos forgalmi adé
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(+) Jogszabélyon alapuld hatdségi, szolgaltatasi dijak

(+) Egyéb hatdsagi igazgatasi, szolgaltatasi dijak (kérnyezetvédelmi termékdij,
szakértdi dij)

(+) Vasarolt vételi opcid dija

III. Az eszkiz megszerzéséhez, beszerzéséhez kapesolédo hitel, kilcsén igénybevételének
kdltségei:

(+) A hitel, kblcsdn felvétele eldtt fizetett bankgarancia dija

(+) A hitel igénybevétele miatt fizetett koltségek, jutalékok (kezelési ksltség,
tolyositasi, rendelkezésre tartasi jutalék)

(+) A hitel-, kdlcstnszerzédés kdzjegyz6i hitelesitésének dija

(+) Az eszkdz iizembe helyezéséig, a raktarba térténd beszallitasig felmeriilt,
szamitott kamat

(+) Az iizembe helyezésig a beruhazashoz kozvetleniil kapcsol6dé biztositasi dij
Osszege

(-) Vagyoni értékli joghoz kdzvetlenil kapcsolodd devizaszamlén meglévd készlettel nem

fedezett devizahitelnek — az tizembe helyezésig elszamolt — arfolyam-kiilénbdzete

(+) A beszerzés tervezésének, elkészitésének, lebonyolitasdnak, az 0ij technoldgia

elsajatitisdnak (betanitdsdnak) dfjai, kdzvetlen koltségei

IV. Immateridlis javak eléillitasi koltségei kozott kell elszdmolni az idegen vallalkozé sltal
megvaldsitott immaterialis joszag eldallitdsdhoz a beruhdzé altal biztositott:
- vasérolt anyag bekeriilési értékét
- sajat eldallitasi termék, nyujtott szolgéltatas kozvetlen 6nkoltségét
a vasarolt anyag, sajat el6dllitisu termék tényleges beépitésekor, ill. a szolgaltatassal
egyidejlileg.

Nem része a beszerzési drnak:
- alevonhaté afa,
- azellenérték ardnyaban megosztott elzetesen felszamitott 4fa levonhaté hanyada.
Ha az afa nem vonhat$ le, akkor aktivdini kell (és nem egyéb réforditasként elszamolni!)
Gazdasagi térsasagba apportként bevitt eszkdz utan felszamitott ltaldnos forgalmi adét - ha
az nem vonhato le (pl.szgk.) - szintén aktivalni kell.

Import esetén a bekeriilési érték:

- forintban fizetés esetén a levonhaté dfa nélkiili szamladrték,

- devizdban, valutdban fizetés esetén a levonhato afa nélkiili, devizanak a teljesités napjan
érvényes — a Szamviteli Politikaban régzitett modon kalkuldlt — devizadrfolyamon szamitott
forintértéke,

- exportdruval, exportszolgéltatdssal fizetés (barter) esetén az elsé tigylet teljesitésének napjan
érvényes — a Szamviteli Politikaban rdgzitett médon kalkulalt — devizadrfolyamon szamitott
forintériék.

Az immateriilis javak esetében terven feliili értékcsikkenést kell elszamolni;

- ba az immateridlis javak piaci értéke tartésan és jelentdsen alatta marad a kényv szerinti
értéknek.
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- szellemi termékek hianya esetén.

- ha a szellemi termékek értéke tartdsan csOkken, mert a vallalkozasi tevékenység valtozdsa
miatt feleslegessé valt, vagy megrongalddds, megsemmistilés miatt rendeltetésének
megfelelden nem hasznalhaté ill. hasznalhatatlan.

- ha a vagyoni jog csak korlatozottan vagy egyaltalin nem érvényesithetd szerz6dés
médosulisa miatt.

- ha a kisérleti fejlesztés réven megvalosuld tevékenységet korldtozzak vagy megsziintetik ill.
eredménytelen lesz.

A terven feliili értékesokkenést olyan mértékig kell elszamolni, hogy az immaterialis javak a
haszndlhatésdguknak megfelels, a mérlegkészitéskor érvényes piaci értékben szerepeljenek a
merlegben. Nem szamolhatd el terv szerinti ill. terven feliili értékesokkends a mar teljesen
leirt, ill. terv szerinti értékestkkends a tervezett maradvanyértéket elért immaterislis
jOszagnal.

Vagyoni értékii jogok, szellemi termékek értékhelyesbitésének modja:

Amennyiben az eszkdz piaci értéke igazolt modon jelentdsen, a konyvvizsgalé altal hitelesitve
meghaladja a visszairas utani kényv szerinti ertéket, piaci értéken is kimutathat6, A visszairds nem
lehet t6bb, mint a korabban terven feliili értékesdkkenésként, értékvesztésként elszdmolt dsszeg.

Az immateriilis javak év végi értékelése mérlegben val6 szerepeltetése:

- Az immaterialis javakat beszerzési illetve el4llitas; koltségen kell értékelni csokkentve a terv
szerinti, terven feliili értékcsikkendsi leirassal és ndvelve a visszairassal.

- Az immateridlis javakra adott eldleget az értékvesztéssel és visszairdssal modositott,
folyésitott &sszegben kell szerepeltetni.

- Az immateridlis javakat, beszerzési, elallitasi koltségiiknél, illetve apportértékiiknél
magasabb értékben nem lehet a mérlegben kimutatni, Az altalinos szabdlyoknak megfelelden
- egyedenkent kell értékelni oket. A korabban terven feliili crtekesokkendssel csokkentett
értéket visszairdssal vissza lehet 4llitani.

- Az értékelés aldtamasztisa: leltdrral torténik. Ennek tételesnek, értékben tiikkrézének kell
lennie. A leltar készitésekor az immaterialis javakat a szamviteli alapelveknek megfelel6en
vezetett €s egyeztetett analitikus nyilvantartasbél kell a mérleg fordulénapja szerinti értékben
a leltarba felvenni.

- Az izleti vagy cégériék szamitasa soran az atvett eszk0z0k és terhek értékét piaci értéken kell
elszdmolni.

K&zvetlen irdnyitast biztosité (75 %-nal nagyobb) részesedésszerzés estén, ha a részvényeket
tozsdén jegyzik és forgalmazzak, akkor az tizleti vagy cégérték a részvények vételara ill. a
részvények piaci értékénck a kiilénbozete, ha a vételar lényegesen meghaladija a piaci értéket.

Kozvetlen irdnyitast biztosité (75 %-nal nagyobb) tulajdoni hanyadszerzés esetén, ha tézsdén nem
jegyzik és forgalmazzak, akkor az tizleti vagy cégértek a részesedések vételara ill. az eszkézok ds
kotelezettségek piaci értékének figyelembevételével meghatéarozott (szamitott) sajat tdke értékének
a ktilénbozete, ha a vételar lényegesen meghaladja a piaci értéket.

Ha a mérlegben alapitas-tszervezés aktivalt crtéke vagy kisérleti fejlesztés aktivalt értéke szerepel,

mindaddig amig ez nem kertil leirésra, addig az adézott eredménybdl csak akkor lehet osztalékot
fizetni, ha az adézott eredmény (beleérive az eredménytartalékot) még le nem irt Osszeg levondsa
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utan arra fedezetet nyujt. A le nem irt részt az eredménytartalékbol a lekétott tartalékba kell
athelyezni.

Szamlanként kell nyilvantartani az immateridlis vagyon targyak bruttd értékének terv szerinti és
terven felilli értékcsokkenésének nyitd értékét, bekdvetkezett névekedését, csokkenését és az év
végt zar6 értéket,

4.6. Hitel felvétel koltségei

Amennyiben a hitelezési koltségek kozvetleniil kitheték mindsitett eszkszok beszerzéséhez vagy
létesitéséhez, akkor ezen esetekben a hitelezési koltség mindazon idére, amely az eszkdz
hasznélatba vételéig tart, néveli az eszkéz érickét.

Mindsitett eszkdz6k azok, amelyek végleges hasznalati vagy ¢ri€kesitési allapotdnak eléréséig
jelentdsebb idéraforditdsra van sziikség. A mindsitett eszkézokhdz rendelt hitelek hozamait
levonjuk az eszk$z haszndlatba helyezésekor az aktivalas koltségeibol.

Minden egyéb hitelezési koltséget a felmeriilés iddszakaban raforditasként szamolunk el

4.7. Befektetett eszkozik megtériilé értéke

Az eszkdzok esetleges értékvesztését minden fordulénapon ellenérizzitk. Ertékvesztésre utaléd
koriilmény esetén az adott eszkdz megtériilését kiszamitjuk. Amennyiben az eszkéz kdnyv
szerinti értéke meghaladja annak megtériils értékét, értékvesztést szamolunk el, és az eszkdz
értékét a megtértilési értékre irjuk le. Az értékvesztéseket az eredmény terhére szamoljuk el.
A megtériilési érték az eszkoz, illetve pénztermeld egység értékesitési koltséggel csbkkentett
valos értéke, illetve hasznélati érték koziil a magasabb, amelyet egyedileg hatdrozunk meg,
kivéve, ha az eszkdz 6ndllo — mas eszkozoktdl, illetve eszkoz csoportoktd! fiiggetlen —
pénztermeléste nem képes. A goodwillt érintéen elszamolt értékvesztést késébb nem lehet
visszairni.

4.8. Befcktetések

A befektetett pénziigyi eszk6z0k nyilvantartasba vétele: a beszerzéshez hozzarendelhets bizomanyi
dijjal €s a vésarolt vételi opci6 kiirGjanak (eladdjanak) fizetett opcié dijaval névelt beszerzési
értéken.

A bekeriilési médtol fliggden beszerzési érték:

- avételar,

- kozvetlen irdnyitast biztosité részeseddés vasarlasa esetén a bekeriilési ériék a pozitiv izleti vagy
cégertékkel csokkentet ill. a negativ iizleti vagy cégértékkel novelt vételar (azaz a piaci ért€k),

- elsédleges forgalomban beszerzett befektetés kibocsatasi értéke,

- acsereszerz0dés szerinti érték,

- atarsasagi szerz6dés szerinti érték,

- akivaltott kévetelés kényv szerinti értéke,

- acsddegyezség szerinti érték,

- afelszamolasi javaslat szerinti érték,

- allomanybavétel idépontjdban meglévd piaci érték ajandékként kapott, tSbbletként fellelt
eszkdzok esetén,
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Az évente kamatot fizetd értékpapirokat a legutolsé kamatfizetéstdl a beszerzés idépontjdig
szamitott kamattal cskkentett beszerzési értéken kell nyilvantartani.

A gazdasagi tarsasigban tulajdoni részesedést jelentd részvény beszerzési értéke az az Gsszeg,
amelyért a vallalkozé megvasarolta. Részletekben t6rtén§ vasarlds esetén a részvény beszerzési
értéke a ténylegesen kifizetett dsszeg.

Ha a gazdasigi tarsasdgban tulajdoni részesedést jelenté részvényekhez, iizletrészekhez, vagyoni
betéthez nem vasarlds Wtjan jutott hozzd a vallalkozd, akkor a tarsasdgi szerzOdésben
(alapszabalyban) meghatarozott alapitaskori értéket kell beszerzési értéknek tekinteni.

Az értékpapirok, kotvények beszerzési koltsége tényleges vételi arukkal egyezik meg.

A befektetett pénziigyi eszkdzik bekeriilési értéke:

¢ egyedi nyilvantartassal,
*  csoportos nyilvantartds esetén stlyozott atlagar (arfolyam) alkalmazéséval,
¢  FIFO modszer alkalmazéséval is meghatarozhaté.

A befektetett pénziigyi eszkizok értékvesztésének elszamolisa:
Tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél;

Ha a befektetés mérlegkészitéskori konyv szerinti értéke tartosan és jelentésen meghaladja a
befektetés piaci értékét, értékvesztést kell elszamolni a kiilénbdzet dsszegében. A devizds
részesedések értékvesztésének meghatarozasakor az értékvesztést elészér devizdban kell
megallapitani, majd ezt kévetden kell szamszerisiteni a nyilvantartas szerinti 4rfolyam alapjan.

A piaci (valés) érték meghatirozdsa:

- a gazdasagi tarsasdg tartés piaci megitélése, a piaci megitélés tendencidja, 2 befektetés
felhalmozott osztalékkal csokkentett tézsdei, tdzsdén kiviili arfolyama, annak tartés
tendencidja,

- amegszling gazdasagi tarsasagnal a virhatoan megtériil dsszeg,

- a gazdasagi tdrsasdg sajt tokéjébdl a befektetésre jutd rész, kiilfoldi peénzértékre sz6lo
befektetes esetén a vilasztott arfolyam szerinti, az iizleti év mérleg fordulénapjéra vonatkozo
valasztott devizaarfolyamon atszamitott forintértéken.

Ha a villalkozé €] az értékhelyesbités lehetoségével és

- fedezeti iigylettel nem fedezett,

- kapcsolt véllalkozasnak minésiild,

- kulf6ldi gazdalkodé szervezetben 18vé,

- devizés,

- tulajdoni részesedést jelents,

- nem kereskedési célu, tartds befektetésrél van sz0,

- akkor az év végi értékeléskor értékhelyesbités és/vagy az értékvesztés Osszegének
meghatdrozasakor a piaci értéket egyidejiileg (egybeszémitva) kell meghatarozni
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Hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknal:

Ha a mérlegkészités idépontjaban az értékpapir kényv szerinti értéke tartdsan &s jelentdsen

meghaladja a felhalmozott kamattal cs6kkentett piaci (valés) értéket, értékvesztést kell elszamolni a

kiilénbozet Gsszegében. Piaci (valos) érték megallapitasahoz vizsgalni kell:

- az adott értékpapir fethalmozott kamatokkal csokkentett tézsdei, tozsdén kiviili arfolyamat és
annak tartds tendencidjat,

- azdrtékpapir kibocsaté piaci megitélését, a piaci megitélés tartés tendencidjat,

- annak val6szinliségét, hogy az értékpapirt bevaltiskor varhatéan a kamatokkal egylitt
visszafizetik-e,

- Hitelkockazati szempontbél kockézatmentesnek mindsitett befektetési célu, lejaratig tartott,
kamatozd, ill. diszkont értékpapirok esetében értékvesztés elszamolasara nem keriil sor.
Ilyen kockazatmentesnek mindsitett értékpapirok: valamely orszag kozponti kormanya,
kizponti jegybankja altal kibocsatott, ill. tékére és hozamra vonatkozédan garantalt
értékpapirok,

- Adott kolesondknél értékvesziést kell elszamolni az adds felszamolasa esetén, valamint a
devizabefektetések esetén a Szamviteli Politikdban rogzitett médon szamitott devizaarfolyam
tartos és jelentds cstkkenéskor.

A befektetett pénziigyi eszkézok értékvesztésének visszairasa:
Tulajdoni részesedést jelentd befektetéseknél:

Ha a befektetés mérlegkészitéskori piaci értéke tartésan és jelentds Gsszegben nagyobb a kdnyv
szerinti értéknél, akkor a kordbban elszdmolt értékvesztést visszairdssal csokkenteni kell. Az igy
novelt befektetés értéke nem lehet nagyobb, mint az eredeti bekeriilési értek.

Hitelviszonyt megtestesité értékpapiroknal:

Ha az értckpapir mérlegkészitéskori piaci értéke tartdsan és jelentds Osszegben nagyobb a kényv
szerinti értéknél, akkor a korabban elszamolt értékvesztést visszairdssal cstkkenteni, a konyv
szerinti értéket n6velni kell az eredeti beszerzési értékig, de maximum a névértékig.

A tartds tulajdoni részesedést jelenté részesedések piaci értékének megallapitdsa vagyonértékelési
eljardssal torténik.

A befektetett pénziigyi eszkizok év végi értékelése, mérlegben valé szerepeltetése:

A befektetett pénziigyi eszkozok mérlegértéke az értékvesztéssel cstkkentett, visszairdssal

novelt bekertiilési érték.

- Az adott kolesondk fordulénapi mérlegben kimutatott értékénél az egy éven til lejard
pénzkdvetelés dsszegét kell figyelembe venni (csokkentve az elszamolt értékvesziés, nvelve a
visszairds §sszegével).

- Azadott k&losonok kozott kimutatott, devizéban folyésitott és még fennallo kovetelések értéket
(fuggetlentl attol, hogy a mérlegkészitésig kiegyenlitésre keriilt-e) a Szamviteli Politikaban
rogzitett modon szamolt fordulonapi arfolyamra kell atértékelni akkor, ha az Ssszes devizés
eszkdz s forrds atértékelésének eredményre gyakorolt hatdsa jelentds.

- Az értékelés alatAmasztdsa leltarral torténik. A leltar készitésekor a befektetett pénziigyi

eszkGzoket a szdmviteli alapelveknek megfeleléen vezetett és egyeztetett analitikus

nyilvantartasbol kell a mérleg fordulénapja szerinti értékben a leltarba felvenni.
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Specidlis értékelések:

A gazdasagi tarsasdgban 1évé tulajdoni részesedést jelentd befektetds bekeriilési (beszerzési) érteke
alapitaskor, tokeemeléskor a létesitd okiratban, annak médositasdban, illetve a kozgylilési, az
alapitéi, a taggy(ilési hatdrozatban a jegyzett t6ke fedezeteként, valamint a jegyzési, a kibocsatasi
érick és a névérték kilonbozeteként, a jegyzett tékén feliilli toke fedezeteként meghatarozott
vagyoni hozzajarulas egyiittes értéke a ténylegesen befizetett penzbetétnek és a rendelkezésre
bocsétott nem pénzbeli betétnek megfelels Ssszegben.

A gazdasagi tarsasagban 1év6 tulajdoni részesedést jelentd befektetés névértéke fejében a jegyzett
toke leszallitasakor (ideértve a t6keleszallitassal egyidejlileg végrehajtott, a leszillitott jegyzett
t8kével ardnyos jegyzett tokén feliili sajat t6ke kivonast is) atvett eszkdz bekeriilési (beszerzési)
éricke a gazdasagi tarsasdg 4ltal kozolt, illetve szamlazott érték, a gazdasdgi tarsasdg jogutdd
nélkiili megsziinése esetén a vagyonfelosztasi javaslat szerinti érték.

Gazdasagi tarsasag atalakuldsa esetén a megsziint gazdasigi tarsasdgban 1évé tulajdoni részesedést
jelentd befektetés ellenében kapott részesedés bekeriilési (beszerzési) értéke a megszlint
részesedésre jutd - a megszint gazdasigi tarsasag végleges vagyonmérlege szerinti - sajat t6ke
Osszege.

Gazdasagi térsasig beolvadasa esetén a kiilsé tulajdonosndl a megsziint gazdasagi tarsasagban lévé
tulajdoni részesedést jelentd befektetés ellenében kapott részesedés bekeriilési (beszerzési) értéke a
megsziint részesedésre jutd - a megsziint gazdasdgi tarsasdg végleges vagyonmerlege szerinti - sajat
ke Jsszege.

Tartés hitelviszonyt megtestesité eértékpapir névérték alatt/felett torténé beszerzése esetén
aktiv/passziv id6beli elhataroldssal szemben pénziigyi milveletek egyéb bevételeit/raforditasait is el
kell szdmolni.

Diszkont értékpapir bekertilési értéke els6dleges forgalomban térténd beszerzés esetén a
kibocsataskori érték, masodlagos forgalomban beszerzett értekpapir esetén a vételar,

4.9. Készletek
A készletek mérlegbeli értéke:

A készleteket beszerzési, eldallitasi koltségiiknél, illetve apportértékiiknél magasabb értékben nem
lehet a mérlegben kimutatni.

A kordbban értékvesztéssel csokkentett értéket jra fel lehet értékelni, ha a piaci érték tartésan és
Jelentdsen magasabb, mint a kényv szerinti értek, de legfeljebb az eredeti bekeriilési értékig. Az
értékelés alatdmasztasa leltarral t6rténik. Ennek, tételesnek, értékben titkrézének kell lennie.

4.10. Kovetelések druszallitisbél és szolgaltatasbol

Belfoldi vevokoveteléseket, kapesolt vallalkozéssal szembeni, egyéb részesedési viszonyban 1évé
villalkozassal szembeni koveteléseket AFA-val novelt, masik fél altal elismert, szamldzott
osszegben kell kimutatni, amig a kévetelést pénziigyileg nem rendezték, valtéval ki nem
egyenlitették, veszteségként leirdsra nem keriilt. Az adés altal vitatott Osszeget akkor sem lehet a
mérlegérték kozott szerepeltetni, ha azt a vallalkozo peresiti.
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A nem részesedési viszonyban lévé adostol a kivetelés fedezetére kapott valtét a leszamitolasig,
atruhézasig, pénziigyi rendezésig kell kimutatni a mérlegben kiegyenlitett kdvetelés Osszegében.
(Devizas esetén a kényv szerinti arfolyaman.)

Az egyéb koveteléseket a jard, az igényelt, a fizetett Gsszegben, az atvett értéken kell kimutatni,
amig azok pénziigyi rendezése meg nem tortént vagy veszteségként leirasra nem keriilt, A peresitett
koveteléseket akkor kell kimutatni, ha azok pénziigyi rendezése a mérleg fordulénapja és a
mérlegkészités iddpontja kézott megtortént, vagy ha a fordulénapig jogerSs birésagi végzés
sziiletett.

Ha a vev6, az adds mindsitése alapjan vérhatdan nem tériill meg, és ez tartds és jelentbs,
criekvesztést kell elszdmolni. Vevonként, adésonként kisosszeginél lehet szdzalékosan
meghatérozni az értéket. Ha a mérlegkészitésig befolyik a kovetelés, akkor nem lehet értékvesztest
elszamolni. Visszairast kell elszamolni, ha az Gjabb mindsités soran megallapithatd, hogy a varhato
megtériiles jelentdsen meghaladja a kényv szerinti értéket.

A koveteléseket az elismert, elfogadott Ssszegben, ill. a mér elszamolt értékvesztéssel csOkkentett,
az értékvesztés visszairt Gsszegével ndvelt konyv szerinti értéken kell kimutatni.

A behajthatatlan kiveteléseket legkésébb a fordulénappal hitelezési veszteségként le kell imi, a
kévetelések a mérlegértékét nem névelhetik.

A devizaban fennallé kovetelést a szerzddés szerinti teljesitési napon e€rvényes, Szamviteli
Politikaban rdgzitett moédon szamolt deviza arfolyamon kell forintra atszémitani. Devizas
kovetelések értékvesztését/visszairasat elészor devizaban, majd a kényv szerinti arfolyamon
forintban kell meghatérozni.

A devizdban fenndll6 kovetelések év végi értékelése, a mérlegben vald szerepeltetése: a mérleg
fordulénapjara vonatkozd, a Szamviteli Politikaban rogzitett moédon szamolt devizairfolyamon
atszamitott forintértéken, ha a mérleg fordulénapi értékelésbal adodo kiilonbdzetnek a killfsldi
pénzérickre sz6lé eszkdzdkre, kotelezettségekre, illetve az eredményre gyakorolt hatdsa jelents,
fuggetlenl attol, hogy a kiilonbozet veszieség vagy nyereség,

2001. 06. 15-tél a forint konvertibilissé valt, ennek készonhetSen a devizamiiveletek eddigi
korlatozasai nagyrészt megsziintek. Nem kell ezental engedélyt kérni ill. bejelenteni az MNB-nél a
devizamiiveletek jelentds részét.

Barter tigyletek esetében az értékelés az export és import koziil az elsé teljesitésének napjén
érvényes, a Szamviteli Politikaban régzitett modon szamolt devizadrfolyamon térténik.

4.11. Egyéb eszkozik
Az értékpapirok bekeriilési értéke:

e  cgyedi nyilvéntartissal,
*  csoportos nyilvantartas esetén silyozott atlagdr (arfolyam) alkalmazasaval,
*  FIFO moédszer alkalmazédsaval is meghatérozhato.

Ertékpapirok esetén értékvesztést kell elszamolni, ha a konyv szerinti értéke tartésan és jelentésen
meghaladja a piaci (valos) értéket
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Részesedések esetén a piaci (valés) érték meghatdrozasa:

- a pazdasigi tarsasdg tartés piaci megitélése, a piaci megitélés tendencidja, a befektetés
felhalmozott osztalékkal csokkentett tdzsdei, tdzsdén kiviili arfolyama, annak tartos
tendencidja,

- amegsziné gazdasagi tirsasdgndl a varhatoan megtériilé osszeg,

- a gazdasagi tirsasdg sajat to6kéjébdl a befektetésre juté rész, kilfoldi pénzértékre sz610
befektetés esetén a valasztott arfolyam szerinti, az iizleti év mérleg fordulénapjara vonatkozd
vélasztott devizadrfolyamon dtszamitott forintértéken.

Az értékpapirok év végi értékelése, mérlegben valé szerepeltetése:

- az értekpapirokat beszerzési koltéségen kell értékelni, csokkentve az elszamolt értékvesztéssel
ndvelve a visszairdssal,

- az értékpapirokat beszerzési koltségiiknél, illetve apportértékiiknél magasabb értékben nem
lehet a mérlegben kimutatni. A kordbban mar csokkentett értéket visszairassal ujra fel lehet
értekelni, ha a mérlegkészitéskori piaci (valds) érték jelentésen és tartdsan meghaladja a kényv
szerinti értéket,

Az értékelés alatdmasztisa leltarral torténik. A leltar készitésekor az. értékpapirokat a szamviteli
alapelveknek megfelelden vezetett és egyeztetett analitikus nyilvantartasbol kel a meérleg
fordulénapja szerinti értékben a leltarba felvenni.

4.12. Pénz és pénz egyenértékesek

A valutapénztar valutakészletét noveld tételeket, ill. a devizaszamlara kerills devizatételeket a
bekeriiléskor érvényes, a Szamviteli Politikaban rogzitett médon szamitott devizaarfolyamon kell
forintra atszimitani, kivéve a forintért vasarolt valutat, devizat, amelyet a fizetett dsszegben kell
felvenni; ennél a ténylegesen kifizetett forint érték alapjan kell a nyilvantartasba vételi arfolyamot
meghatarozni,

- A devizaszémlarél a valutapénztarba torténé valutafelvételt azon az arfolyamon kell a
valutapénztirban elszdmolni, amilyen arfolyamon az a deviza betétszamlén volt.

= A valuta pénztir valutakészletét csdkkentd tételeket a valuta konyv szerinti arfolyaman
atszamitott forintértéken kell elszamolni.

- A felhaszndlt valuta konyv szerinti arfolyamanak a legkordbban beszerzett és még készleten
levé valuta bekeriilési arfolyamat tekintjitk (FIFO).

- Az ¢v végi értékeléskor a készpénzillomanyt a hazipénztar egyeztetése alapjan, a
pénztarkbnyvvel egyezéen kell a mérlegbe felvenni, a bankbetétek értekét a mérleg
fordulonapjin a pénzintézeteknél elhelyezett betétek bankkivonattal egyezd ériékében kell
figyelembe venni.

A deviza, valutakészletek mérlegbeli értékelése:

A mérleg fordulnapjara vonatkozd, a Szamviteli Politikiban rogzitett modon szamolt
devizaarfolyamon atszédmitott forintértéken, ha a mérleg forduldnapi értékelésbodl adodo
kiilonbdzetnek a kilfsldi pénzértékre szold eszkozokre, kételezettségekre, illetve az eredményre
gyakorolt hatasa jelentds, fiiggetleniil attol, hogy a kiilénbozet veszteség vagy nyereség.
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4.13. Kéotelezettségek druszallitasbol és szolgaltatasbol

Belfoldi szallitéval szembeni kotelezettséget a cég 4ltal elismert teljesités szerinti, AFA-val novelt
sszegben kell kimutatni.

Forintban felvett hitelek, kélesonok értékelése: torlesztésekkel csdkkentett forintdsszegben.

Pénziigyi lizinggel kapcsolatos kotelezettségek: a megfizetett [izingdijnak a lizingszerzédésben
meghatarozott torlesztés Gsszegével csokkentett értéken (nem tartalmazhatja a lizinggel kapcsolatos
kamatot).

Forintban kapott el6leg: a ténylegesen befolyt (afit is tartalmazo) 8sszegben.

Devizis kotelezettségek (szallitok, elélegek, kilesdnok, hitelek) értékelése:

- a szamla alapjan devizdban, valutdban fennallé kotelezettséget az elismert, szamlazott
devizanak a teljesités napjan érvényes (Szimviteli Politikdban rogzitett médon meghatarozott)
devizaarfolyamon szamitott forintértéken

- barter {igylet esetén az elsé iigylet teljesitésének napjan érvényes (Szamviteli Politika szerinti)
devizaarfolyamon sz4mitott forintértékben kell meghatarozni

A kitelezettségek év végi értékelése, mérlegben vald szerepeltetése a kéveteléseknél leirt modon
térténik, specialitas:

a barter ligylet miatti ktelezettség nem értékelhetd at.

4.14. Kamatozé hitelek és kélestnsk

A hitelek és kélesonok bekeriilési értéke azok koltsége, azaz a hitel/kéleson folyositési koltségével
csokkentett ellenérték valés értéke. A bekeriilést kdveten a kamatozd hiteleket és koleséndket a
nevleges kamatlab figyelembevételével amortizalt bekeriilési értéken jelenitjilk meg. Az amortizalt
bekeriilési érték tartalmazza a folyésitas koltségét, az esetleges kedvezményeket és rendezéskori
térités értékét.

A kotelezettség  kivezetésekor, illetve leirasakor a keletkezett arfolyam-kiilonbézetet az
eredményben szamoljuk el.

4.15. Céltartalékok

Céltartalék képzés alapja: a tirgyévhez kotdds bevételek, események, ezekhez kapesol6do jovobeni
réforditasok, az 6sszemérés elve alapjan.

Ertékelése kdnyv szerinti értéken térténik.

4.16. Lizingelt eszkozok

A tulajdonjoggal jaré kockazatokat és elénydket dtruhdzé pénziigyi lizingszerzédések keretében
szerzett eszkozoket a lizingdij futamids megkezdéskor meghatarozott jelenértékén aktivaljuk és a
lizingelt targyi eszkozok kozitt mutatjuk ki. A lizingdij a torlesztések és a lizingkotelezettség kozott
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keriil felosztésra, gy, hogy a fennmaradé lizingdij kamattartalma allandésul, A lizingkételezettség
jelenértékét a hossz, illetve rovid lejarati kdtelezettségek kozott megbontva mutatjuk ki. A fizetett
lizingdfjat kézvetlentil az eredménnye! szemben szamoljuk el. A lizingszerzdéssel megszerzett és
aktivalt eszkoztket a becsiilt hasznos élettartam vagy a lizing futamideje alatt irjuk le, attol
fiiggéen, melyik rovidebb.

Operativ lizingnek minéstilnek azon lizingligyletek, ahol a lizingelt eszkoz tulajdonjogéval jaro
kockazatok és elénydk a lizingbead6t illetik, az eszkézik a lizingbe adé tulajdonaban maradnak. Az
ilyen lizing tirgyaldsaival kapcsolatban felmeriilt kezdeti kéltségek a lizingelt eszkoz konyv szerinti
értéket novelik, ami a lizingbél szirmazé bevételekhez hasonldan a lizing futamideje alatt keriil
elszamolasra. Az operativ lizinget linedrisan az eredménnyel szemben a lizing futamideje alatt
szamoljuk el.

4.17. Bevételek

Az ertékelés tartalma a mérlegtételekével egyezé. Az értékelés technikija a szamviteli politika
szerinti. Az elszdmolas értéke, helye a szamlarendben rogzitett szabdlyoknak a szdmlatiksr
keretében vald végrehajtasaval torténik.

A villalkozis az adott eredménytételekre vonatkozé valos értekelés lehetdségével nem éL.

4.18. Osztalék

Osztalekbevétel elszamoléasara akkor keriil sor, amikor a tulajdonos az osztalékfizetésre jogosultta
valik.

4.19. Szegmensjelentés

A szegmensjelentésben bemutatott egységeket a dontéshozd tijékoztatiséra szolgils
beszdmol6 struktirajanak megfeleléek, az IFRS 8 eléirasai szerint alakitottuk ki. A szegmens
Jelentés egységeit a szegmens altal nywtott szolgiltatas jellegének eltérései miatt kezeljiik
killon. A szegmensek stratégiailag kilonbozs piacokra kitlonbsz$ szolgaltatdsokat nytité
tevékenységeket jelslnek.

Az Uizletfejlesztési megolddsok (BSD) részleg tizleti megoldast timogaté komplex rendszerek
telepitését, testre szabasat és folyamatos frissitését vegzi. Az informatikai rendszerekkel
kapcsolatos szolgéltatasok részleg (ISS) az informatikai infrastruktira fejlesztését és
telepitését végzi,

A szegmensek eredménye a kdzvetleniil hozzijuk rendelhetd bevételbsl és raforditasokbol,
valamint a cég teljes eredményébél a szegmenshez rendelhet6 (akar kiilsé, akar az Appeninn
Nyrt. konszoliddciés kore mas szegmenseivel folytatott tranzakcidkbdl szarmazo)
eredménytételekbol alinak.

A szegmensek eszkozei és kotelezettségei a szegmenshez kizvetleniil hozzarendelt, illetve
beazonosithatoan 4ltaluk hasznositott eszkazskbdl s kotelezettségekbol allnak. A szegmens
eszkdzok és kotelezettségek jovedelemads tételeket nem tartalmaznak.

A fel nem osztott tételek az Appeninn Nyrt. konszoliddciés kére egészere vonatkozd altalanos
koltségeket, valamint a szegmensek miikddéséhez kozvetleniil hozzd nem rendelhetd
eszkozoket (mint pl. finanszirozési tevékenységbél ¢s nem a rendes tizletmenetbs! eredd rvid
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¢s hosszl lejdrati befektetések) tartalmaznak. A szegmensek eredménye a kisebbségi
érdekeltség levondsa elétt, bruttd médon keriil meghatarozasra.

A beruhdzasok Osszege az idSszak soran tartdsan haszndlatba Keriilt szegmenseszk6zok
megszerzésére forditott dsszes kdltséget jeldli.

A foldrajzi szegmensek bevétele az adott fildrajzi szegmenshez tartozd ligyfeleket 6sszegzi,
illetve az eszkdzok a foldrajzi szegmenshez tartozéd eszkdzoket ds beruhazasokat
tartalmazzak,

4.20. Jegyzett téke
A jegyzett toke értékelése névértéken toriénik.
Dokumentumai:

*  ajegyzett tbke cégbirdsagi bejegyzésének igazolasa,
a tokeemelésrol ill. tékeleszallitasrol sz616 alapszabaly modositas,
¢ a tarsasdgi szerzO6dés modositas cégbirosighoz bejegyzés céljabsl vald
benylijtisanak igazolasa
A jegyzett tokét a kibocsatott részvények fordulénapi névértékén mutatjuk be. A tokekibocsdtasbél
szarmazo névérték feletti tobblethozam 4zsioként keriil elszamolasra.

4.21. Sajit részvények

A visszavdsdrolt sajat részvényeket megszerzéskori értéken, a sajat tokét csokkentd elemként
mutatjuk be. A visszavdsarlaskor keletkezett nyereséget, veszteséget valamint az Gjraértékesitést
kozvetleniil a megfelelé téke elemmel szemben szamoljuk el.

4.22. Adozas

A targyévi és az el6zb évekre vonatkozé adokovetelést s adokotelezettséget az ad6hatosagtol
visszaigényelt, illetve a befizetends adé mértékében allapitottuk meg. Halasztott add kévetelés és
kételezettség meghatérozasara a mérleg médszert alkalmaztuk.

Halasztott adékotelezettségként mutatunk ki minden adékiteles Atmeneti kiilinbozet:

(I} kivéve, ha az goodwill amortizaciobol ered, vagy olyan eszkdz, ill. forras bekeriilésébol, mely
nem iizleti kombinaci6 sordn 1étrejsvé tranzakcid kapcsan meriilt fel, és a tranzakciékor nem érinti
sem a szamvitelileg megallapitott, sem az adoksteles eredményt; és

(1) a lednyvallalati befektetésckkel és kozosen vezetett vallalati érdekeltségekkel kapcsolatos
adokdteles atmeneti kiillonbozetekre, kivéve akkor, ha az atmeneti kiilonbozet visszavezetésének
itemezese befolyasolhato, és valoszintisithets, hogy ezen kiilénbozet a kézeljovében nem fordul
vissza. Halasztott adokovetelésként mutatunk ki minden levonhaté 4tmeneti kiilonbozet, illetve
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atvitt, fel nem hasznalt adéksvetelést és veszteséget, olyan mértékig, ameddig valésziniisithetd,
hogy az Appeninn Nyrt. és konszolidaciés kére rendelkezni fog ezen halasztott adokovetelds
ellentételezésére fordithato addksteles nyereséggel:

(II1) kivéve, ha a levonhaté kiilonbdzet olyan eszkdz, ill. forrés eredeti bekeriilésébal ered, mely
nem fizleti kombindcié sordn létrejove tranzakeié kapesan meriilt fel, s a tranzakcidkor nem érinti
sem a szamvitelileg megallapitott, sem az adokételes credmenyt; és

(IV) a lednyvallalati befektetésekkel és kdzdsen vezetett vallalati ¢rdekeltségekkel kapesolatos
levonhaté dtmeneti kiildnbozetek tekintetében a halasztott adokdvetelés csak olyan mértékig vehetd
figyelembe, ameddig valdszindsithets, hogy a kozeljovében az 4tmeneti kiildnbdzet
visszafordithaté lesz, és az Appeninn Nyrt. és konszolidicios kére rendelkezni fog akkora
addztathaté nyereséggel, mellyel szemben a kiilsnbézet felhasznalhato,

A halasztott adokévetelés nagysagat minden mérlegiddszakban felitvizsgaljuk, és olyan mértékben
cstkkentjik, ameddig mar nem valdszinii, hogy elég adékoteles nyereség all majd rendelkezésre az
addkovetelés ellentételezésére. Az elhatarolt addkdveteléseket és kotelezettségeket azon id9szakra
érvényes adokulcs, illetve addszabdlyoz4s alapjan hatdrozzuk meg, amely id6szakban a kovetelés,
illetve kotelezettség varhatéan megfordul.

4.23. Részvényenkénti eredmény

A részvényenkénti hozamot a feloszthatd adodzott eredmény és az év sordn forgalomban 1évé
torzsrészvények (kivéve a sajat részvényként visszavasarolt részvények) stlyozott 4tlaganak
hanyadosa adja. A teljesen higitott részvényenkénti hozam szamitasa, hasonldan az alapveté egy
részvényre juté hozam szamitisahoz, a forgalomban 1évé részvények atlagos darabszamdn
(sulyozott idGszaki atlag) alapszik, korrigalva az Gsszes higité hatist részvény feltételezett
kibocsitdsanak vagy 4tvaltasinak darabszamdval, A teljesen higitott részvényenkénti hozam
szamitasa sordn a netté eredményt a potencidlisan Atvalthaté értékpapirok vérhaté eredményével
modositjuk.

4.24, Pénziigyi instrumentumok

A befektetések elsé bemutatisa és kivezetése azon a kereskedssi napon torténik, amikor az
Appeninn Nyrt. és konszolid4cios kore befektetést megvasarolja vagy eladja egy olyan szerz8dés
keretében, amelynek a feltételei rogzitik a befektetés teljesitését egy meghatérozott, szabélyozott
piac dltal irdnyitott- idén beliill. Kezdeti bemutatdsukkor értékiik részét képezi a felmért valds piaci
érték és tgyleti koltség, kivéve azokat a penziigyi eszkoziket, amelyeket nyereség illetve veszteség
révén mérnek valds értékiiksn,

A pénzilgyi eszkozok besoroldsa a kovetkezé meghatirozott kategoéridk segitségével torténik:
peénziigyi eszkdzok ,,valés értéken, az eredmenyen keresztiil (FVTPL)”, wejaratig tartott™
befektetések, ,.értékesitési céllal tartott” (AFS) pénziigyl eszkozok, illetve  kélcsondk és
kovetelések”. A besorolas a pénziigyi eszkozok jellegétdl és céljatol fiigg, és a kezdeti
szambavételkor hatarozandé meg.

4.25. Részvény alapi juttatasok

A pénzzel rendezendd részvényalapi kifizetésekhez kapesolddo szolgaltatasok, kotelezettségek
minden beszdmoldsi periédusban valés értéken szerepelnek. A kotelezettségek a megszolgalasi
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periodus alatt keriilnek elszdmoldsra. Minden beszamolé készitéskor és a végsd teljesitéskor a
kotelezettség valés értékét Monte Carlo-szimulacioval Ujraértékeljik. Az értékelések kozott
jelentkezd eltérések az idészak eredményében jelennek meg. A tranzakei6 dsszes nett6 raforditésa a
kotelezettség teljesitésére felhasznalt Osszeg lesz.

Tékeinstrumentummal és egyéb szolgaltatasokkal megvaltott, munkavallalok részére teljesitett
részvényalapu kivezetések a nytijtads idejekor valés értéken szerepelnek. A valds értéket a Mont
Carloszimuldciéval hatdroztuk meg. A szimuliciéban hasznalt futamidét a valdszinlsitett
lehivasnak, a lehivasi korlatoknak és az elvart magatartasoknak megfeleléen a menedzsment
legjobb becslése alapjan médositotta..

4.26. Meérlegen kiviili tételek

A mérlegen kiviili kételezettségek a beszamoldban meg nem jelend tételek, és csak abban az esetbe
nem keriilnek bemutatasra, ha gazdasagi elénysket megtestesit)d eszkdzok kidramlésa idében tavoli
A mérlegen kivilli eszkdzok nem jelennek meg a beszamoldban, ha viszont azokkal kapcsolatban
gazdasdgi el6ny bedramlasa valészinii, bemutatésra keriilnek.

4.27. Fordulénap utini események

Az Appeninn Nyrt. és konszoliddcios kore pozicidjardl informéciot adé fordulénap utani
események (korrekcids események) bemutatisra keriilnek a pénziigyi kimutatisban. A nem
korrekei6s hatést fordulénap uténi események — amennyibe jelent6sek — a mellékletekben keriilnek
bemutatasra,

4.28. Osszehasonlité adatok

2011. december 31-i fordulénap az elsé konszolidalt jelentés, igy a fordulénapi 6sszehasonlitisra
csak a kévetkezd jelentésben lehetséges,

5. Jelentds szamviteli becslések

Az IFRS szerinti pénzilgyi kimutatisok készitéséhez olyan becslésekre és feltételezésekre van
szlikség, amelyek befolyasoljdk a beszamoloban szerepld adatokat. Bér az ilyen becslések a
vezetésnek az aktudlis eseményekkel és tigyekkel kapcsolatos legjobb ismereteit titkrozik, a késébbi
tényadatok a becsiilt adatoktd] eltérhetnek. Az alabbiakban ismertetjik azokat a jovére vonatkozd
feltételezéseket és a mérlegforduldonapon fennalld, a becslések alapjaul szolgdlé olyan egyéb
lényeges bizonytalansagi forrasokat, amelyek esetében jelentds a kockézata annak, hogy az
eszkozok és forrasok konyv szerinti értéke a kivetkezs pénziigyi év folyaman médosulni fog.

Goodwill értékvesztése

Az Appeninn Nyrt. és konszolidacios kére legaldbb éves szinten felméri, hogy a goodwill-re kell-e
¢rtékvesziést elszamolni. Ehhez a goodwill-hez allokalt pénztermeld egységek hasznalati értékének
becslésére van szilkség. A hasznalati érték megitéléschez az Appeninn Nyrt. és konszolidacios
korenak meg kell becsiilnie az egyes pénztermeld egységek varhato6 jovGbeni pénzaramat, és ki kell
valasztania a jelenérték-szamitashoz szitkséges megfelelé diszkontldbat. Tovébbi részletek a 18.
pontban taldlhatok.
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6.

Targyi eszkizék és immateridlis eszkozok hasznos élettartam becslése

Az Appeninn Nyrt. és konszolidaciés kore minden év végével felméri a targyi eszk6zok ¢€s
immateridlis javak hasznos élettartamat, figyelembe véve a megtériilé értéket, amely az
ertékesitésre tartott eszk6zok tekintetében az értékesitésekbdl szarmazé pénzéramot jelenti. Az
Appeninn  Nyrt. és konszoliddciés kore fellilvizsgalta az immateridlis eszkozok hasznos
élettartamat, €s a jelen kdrnyezeti hatasokra tekintettel megallapitjuk, hogy nincs olyan tényez,
amely miatt gyorsftott leirast kellene alkalmazni. A koribban mér hasznalatban 16v6 eszk6zdk
esetében az eddig hasznalt hasznos élettartam megfelels, mivel a hasznos €lettartam névelése nem
alatdmaszthatd.

Halasztott adé elszimolasa

Az Appeninn Nyrt. és konszolidacios kére évente vizsgilja feliil a halasztott add elszamolasat,
mivel a kizeljovében a bizonytalan varakozdsok miatt az adé, mint eszkoz val6sziniileg nem, vagy
csak részben valik felhasznalhatova.

Kavetelések behajtasa

Az Appeninn Nyrt. és konszolidaci6s kore feliilvizsgalta a hitelezési politikajat, amely soran
figyelembe vette a gazdasagi kdrnyezet hatsait, igy a hosszl tavi kapcsolatok sordn tapasztalt
tigyfélfizetési képesség és hajlanddsag szerint a vevéknek nytjthaté kereteket Ojra megallapitottuk.
Az Appeninn Nyrt. és konszolidéaciés kére elvégezte a vevsk ériékvesztés kalkulacidjat, amelyet
minden vevére a lejaratokat és a kintléviség méretét alapul véve, elkiiloniilten végzett. A
megkepzett értékvesziések a kétes kintlévoségek miatti kockdzatra jelentenek fedezetet.

Vallalkozasi szerzédésekbdl szarmazo kintlévéségek

Az Appeninn Nyrt. és konszolidicios kore felmérte és értékelte a vallalkozasi szerzodésekbdl ereds
kintlévéségeit, melyeket az azokra elszamolt idé raforditas segitségével értékelt. Az id6 raforditas
rogzitése egyesiti az informatikai munka raforditas feltigyeleti &s tervezési rendszereit, igy ebbél
kovetkezik, hogy e rendszer hasznélatdval végzett kalkulacid minimalizalja a kalkulacié sorin
keletkez6 becslési hibat, A norma koltségek meghatdrozasara a megeldz6 tizenkét havi felmeriilt
tényleges koltségeket hasznéljuk, amely idészak elegendd hosszi, hogy a becslésben maradé hibat
minimdlisra csdkkentse. Az id6 raforditds elszémoldsa és a norma koltség hasznalata mellett sem
harithat6 el az ligyfél elvirds megvaltoztatdsabol eredé bizonytalansag, amelybdl eredéen az
ligyfelek el6re nem rogzitett teljesitendd igényeket fogalmazhatnak meg.

Ertékesités arbevétele

A arbevéte] els6sorban ingatlanok bérbeaddsabdl, és ehhez kapcsolddd lizemeltetési, és
tovabbszamldzott szolgltatasokbol dll. Emellett egyéb bérbeadds és minimalis kereskedelmi
arbevétel is kelettkezett:
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2011.12.31 megoszlds 2010.12.31 megoszlds

e. Ft %-ban e. Ft %-ban
Ingatlan bérbeadasbol szarmazé drbevételek 680 893 70,1%
Uzemeltetésbil szarmazo arbevételek 100 224 10.3%
Kdozvetitett szolgahtatasbol szdrmazo arbevételek 32 849 3.4%
Gépek berendezések bérbeadisabél szirmazo drbevétel 143 346 14.8%
Kereskedelmi teveékenyséyg arbevétele 12 122 1,2%
Egyeéb arbevételek 1 265 0.1%
Osszesen 970 699 100,0%

Az elsd konszoliddlt jeletés miatt bazissal nem rendelkeziink.

7. Bérek és személyi jellegii koltségek
A létszam ¢s személyi jellegli koltségek a kovetkezd modon alakultak:

Megnevezés Létszim  Munkabér  Megbizdsidj  Osszesen
e.Ft e.Ft e.Ft

Teljes munkaidéstk 10 14 618 0 14 618
ebbdl:  fizikai 5 6216 0 6216
szellemi 5 8 402 0 8 402

Egyéb nem teljes munkaidében fogl, 1 642 0 642
ebbdl:  fizikai ] 0 0 0
szellemi 1 642 0 642

Alloményba tartozék 11 15 260 ] 15260
ebbdl:  fizikai 5 6216 0 6216
szellemi 6 9 044 0 9 044
Igazpatotandcs tagok 5 1800 18060

A személyi jellegii raforditdsok alakulésa:

2011.12.31 megoszids 2010.12.31 megoszids
e. Ft %-ban e. Ft %-ban
Bérkiltség 17 060 66,3%
Személyi jellegii egyéb kifizetések 3811 14,8%
Tarsadalombiztositasi jarulék 4 852 18,9%
Személyi jellegii raforditasok 25723 100,0%

Az elsé konszoliddlt jeletés miait bdzissal nem rendelkeziink

8. Egyéb bevételek és egyéb raforditasok
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Egyéb bevételek alakulisa:

2011.12.31
M &
egnevezés e Ft
Targyi eszkdzik éridkesitdsébol
szdrmaz6 egyéb bevételek 428008
Killonféle egyéb bevételek 8§ 527
Egyéb bevételek dsszesen 236 535

Az elsd konszoliddit jeletés miatt bdzissal nem rendelkeziink.

Egyéb raforditisok alakuldsa:

2011.12.31
Megnevezés oy

Raforditdsként efszamolt adék 50285
Nem realizalt arfolyamveszteségre 823 614
képzett egyéb céltantalék *

Térgyi eszkbzék kivezetésének

kbnyvszerinti értéke 153048
Kitlsnféle egyéb raforditdsok 7 667
Egyéh raforditasok tsszesen 1014 614

* Celtartalékok képzése részletezve a 28. Céltartalékok pontban

Az elsé konszolidalt jeletés miatt bdzissal nem rendelkeziink.

9. Pénziigyi tevékenység bevételei, raforditasai

Pénziigyi tevékenység bevételei:
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Pénzligyi miiveletek bevételei 2011.12.31 megoszlas 2010.12.31 megoszlas

e. Ft %-ban e. Ft %-ban
Kapott (jard) osztalék, részesedés 0 0,0%
Részesedések értékesitésének
arfolyamnyeresége 193 838 66,1%
Befektetett pénzigyi eszkozok kamatai,
arfolyamnyeresége 0 0,0%
Egy¢b kapott (jaro) kamatok és kamatj ellegti
bevételek 12 655 4,3%
Pénzigyi miiveletek egyéb bevételei 86 763 29,6%
- ebbdl sajfir rész:w,fny rranzakcfdbfil 37833 12.9%
szgrmazao drfolyamnyereség
- ebbdl devEZfis tételek reah'z_dk 48930 16,7%
drfolyamnyeresége
Pénziigyi miveletek bevételei 293 256 108,0%

Az elsé konszoliddit jeletés miats bdzissal nem rendelkeziing,

Pénziigyi tevékenység bevételei:

Pénziigyi mitveletek raforditisai 2011.12.31 megoszids 2010.12.31 megoszids
c e. Ft %-ban e. Ft Y6-ban
l?efektetett pénziigyi eszkdzak 0 0.0%
arfolyamvesztesége
F.1zeter'1d6 kamatok és kamatjellegti 369 249 60.3%
raforditdsok
Részesedések, értékpapirok, bankbetdtek 0 0.0%
értékvesztése pee?
Pénzligyi miveletek egyéb raforditasai 243 479 39.7%
- ebbdl sajdt részvény franza:%cfobof szarmaz'o 50 0.0%
drfolyamveszteség
- ebbdi dew’z'és tételek reat'i;"a!t 99 261 16.2%
drfolyamvesztesége
- ebbdl devizds re’!et'ek nemn rea[;z'm't 144 168 23.5%
drfolyamvesziesége
Pénziigyi miiveletek bevételei 612 728 100,0%

Az elsé konszoliddlt jeletés miatt bdzissal nem rendelkezing

10. Adék
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Az addk az egyes tdrsasagokban keletkezett tarsaségi adé fizetési kotelezetiségeket mutatjdk ki. A
halasztott adofizetési kitelezettségek a 27. pontban keriltek kimutatésra.

11. Konszolidalt leanyvillalatokban 1évé kisebbségi érdekeltségek

A konszolidacids kér egyetlen tarsasiga a HATTYUHAZ Ingatlanhasznositd Zrt. nem 100.0 %-os
tulajdona kdzvetleniil vagy kozvetetten az Appeninn Nyrt-nek. Erre a Kiilsé részesedésre est
eredményfelosztas keriil kimutatésra az eredménykimutatsban.

12, Részvény alapu juttatisok

A tarsasdg rovid-, kozéptava terveiben szerepel ennek a juttatasnak a bevezetése, azonban jelenleg
még nings ilyen,

13. Részvényekre juté (veszteség) nyereség

Az egy részvényre jutdé nyereség az éves nettd feloszthatd eredménynek és az év folyamén
forgalomban 1évé részvények (levonva a sajat részvényként visszavasdrolt részvényeket)
hényadosa.

14. Ingatlanok, gépek, berendezések
Az ingatlanok, gépek, berendezések mozgastiikre a kévetkezd:

Bruttd érték
Megneyesss Nyité értek | Noveke- dés | Csokke-nés | Atsorolds 2ar6

Mlszah) berenidszcockousiek, 4022 0 0 0 4022
jarmiivek

Egyeb berendeasok, felszerelisels 546 059 264230 268 817 0 541 472
iarmivek

Tenyészillatok 0 0 0 0 0
Beruhazssok, feldjitisck 165 608 0 165 608 0 0
Beruhazasokra adott el6legek o o 0 0 0
ficisértens eszkorok 10120 1397 0 0 11517
TARGYI ESZKOZOK 725 809 265 627 434 425 0 557011
IMindosszesen: 13999980| 2705473 434 425 o] 16271028
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adatok E Ft-ban

30

Ertékestikkenés
M ' Hifpekedcs Csokk Nett6 érték
CRNEVEZES Nyitd érték| Terv | Terven | . © lAtso-rolds|  Zars 0
.| .. | Kisértéka | nés
szetinti | felili
Miisaslci berenieatsek, gepek 994 772 0 0 0 0 1766 2256
jarmiivek
Egyéb berendezések,
relszerelésck, jarmavek 233 164] 91265 0 16] 135769 0| 188676} 352796
Tenyészillatok 0 0 0 0 0 0 0 0
Beruhizésok, felujitasok 0 0 0 0 0 0 of 0
Beruhézdsokra adott elblegek 0 0 0 0 0 0
Kisértéki eszkoztk 10 120 259 0 1138 0 0 11517 0
TARGYI ESZKOZOK 244278 92296 0 1154| 135769 0| 201959] 355052
Mindisszesen: 1556 049] 322216 0 1193| 135769 0] 1743 689] 14 527 339]
15. Befektetési céla ingatlanok
A befektetési célu ingatlanok mozgastilkre a kévetkez:
Bruttd érték
Megnevezés Nyitd érték | Noveke- dés | Csokke-nés | Atsorolds Zird
Ingatlanok & a kapcsolodd vagyont | o gp pacl | se9 541 0 o| 10670577
Ertekil jogok
Targyi eszkozok éniékhelyesbitése 4183712 856 625 0 0 5040 337
Befektetési céli ingatlanok 13 271 748 2439 166 9 o| 15710914



adatok E Ft-ban

Ertékestkkenés
Riesneyerh Doyesiedcs Csokk Nett6 érick
SRICVEZN Nyito érték| Terv | Terven | ... SO | Atso-rolss|  Zaro R
S ~ | Kisérigkd nés
sZerinti | feldli

Bugatianoles ekapcsolond 1310 557| 229 507 0 0 ol 1540064] 9130513
vagyoni értékit jogok
Befektetési célu ingatlanok 1310557 229507 0 0 ol 1540064] 9130513

16. Egy¢éb immateriilis javak

Az immaterialis javak mozgastiikre a kévetkez:
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Bruttd érték
Megneyezés Nyitd érték | Moveke- dés | Csokke-nés | Atsorolas Zard

Alapitss-atszervezés aktivalt éricke 0 0 0 0 0
|Kisérleti fejlesztés aktivalt értéke 0 0 ¢ 0 g

Vagyoni értékil jogok 2373 680 0 0 3053

Szellemi termeék 50 0 4] 0 50

Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0

Immateridlis javakra adott eldlegek 0 0 0 0 0

Immaterialis javak ériékhelyesbitése 0 0 ¢ 0 0

IMMATERIALIS JAVAK 2423 630 0 0 3103

adatok E Ft-ban
Ertékesbkkenés
Novekedés
Megnevezés sy Csikke- | ; ; , Netto érick
Nyitd érték| Terv | Ferven . X Atso-rolas Zard
o . | Kisérteki nes
szerinti | feliali

A lapitised F .

: apitis-aiszervezés aktivalt 0 0 0 o 0 o Oh 0
éricke

Kisérleti fej i

; s}er eti feilesztés aktivalt 0 0 0 0 0 0 of 0
fertéke

Vagyoni értéka jogok 1164 413 0 19 0 0 1616 I 437
Szellemi termék 50 0 0 0 0 0 501 [H
Uzleti vagy cégérték 0 0 0 0 0 0 ]| ]|
I teridlis javakra adott

n}ma eridlis jav o 0 0 0 0 0 0 0 0
eldlegek

Immaterialis javak

értékhelyeshitése b 8 0 0 6 . . .
IMMATERIALIS JAVAK 1214 413 0 39 0 0 1 666 1437

17. Egyéb pénziigyi kivetelések

Két tétel adja ennek a sornak az dsszegét:
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Appeninn Nyrt. részérdl nytjtott koleson a Karszt u. 3. Kit. felé 25.325 e Ft
Kranservice Zrt. . részér6l nyijtott kileson az ERDEX felé 5.867 et

18. Egyéb eszkizok
Egy¢b tartds részesedést a Curlington CW Propertis 1.500 e.Ft (50 %-os) érdekeltsége adja.

19. Beszerzésbél szarmazé cégérték (goodwill)

Ez teljes egészében a lednyvillalatok sajat téke elmaraddsat mutatja az anyavallalat nyilvantartott
konyvszerinti érétkétol.

20. Készletek

[-HOD kereskedelmi 4ruinak értéke, amelynek kereskedelmi mérlegsora a kdvetkezé médon
alakult:

ezer Ft-ban
Nyité készlet Beszerzés Ertékesités/ ELABE Zardkészlet
3745 7 465 10 021 1190
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21. Vevé és egyéb kivetelések

Az egyéb kivetelések részletezése a kovetkezd:

Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyrt,
2011. december 31,

_Egyéb kovetelések

Szdmlaszim Megnevezés Osszeg e. Ft-ban Osszeg Ft-ban
3571 Adott kaucié 336 335997
354 Adott eléleg 2 088 2 087 776
352 Beruhdzasra adott eldleg 12 445 12 445 200
3611 Elszamolasra kiadott eléleg 10 203 10 203 000
3641 Engedményezett kivetelés 42 702 42 701 567
3641 Adott kdlestn 233 299 233 298 760
3662 Részesedéd érf. Kapcs, Kov 449 452 449 452 000
3681 Sz4llitoi tiibblet utaldsok 4295 4 295 000
3682 Egy¢b kijvetelés 25 25 000
3687 Nem tdrgyidGszaki 4fa 2 364 2363614
3874 Martin Collins letéti szamla 2 1971
388 Technikai bank 4347 4347 101
454 Belfoidi szallitok 1090 1 089 804
4611 Térsasdagi add 12 031 12 031 000
4629 Személyi jivedelem ad6 10 10 194
46401 Egészségiigyl hozzgjarulas 3 2 600
46405 Szakkénzési hozzdjarulas 8 8 000
46408 Munkavallaléi jarulék 7 7 000
46410 Egészséabiztositasi jarbék 2 2 000
46412 Mulasztési birsdg 12 12 000
46413 Késedelmi potlék teljesitése 5 4677
468 AFA elszamoldsi szamla 7158 7 158 000
4691 Ipariizési adé 2 760 2 760 451
4692 Kommundlis adé 7 7 400
4693 Gépjarmdado 14 14 400
4694 Epitményado 67 67 060
4696 Onk késedelmi p6tiék 38 38288
4732 AB Aegon magannyugdijpénztar 0 200

Osszesen 784 770 784 770 060

22. Egyéb pénziigyi eszkozok

Az egyéb pénziigyi dsszetétele a kivetkezd:

adatok E Fi-ban

Sajat részvény, iizletrész Konyvszerinti érték
Anyavallalatban 327612
Leéanyvallalatban (Kranservice Zrt) 4500
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23. Pénzeszkizok és rivid lejarata betétek

Teljes egészében a csak pénztarban vagy bankszamlan kimtatott pénzeszk8zok allomanya talalhato
€zen a mérlegsoron.

24. Jegyzett téke és tartalékok

A jegyzett tOke teljes egészében az Appeninn Nyrt. &ltal kibocsatott részvények Osszértéke
3.011.645 e.Ft.

25, Konyvvizsgalé dijazdsa

Az Appeninn Zrt. konyvvizsgilatat a Himber és Fia Audit Kft. latja el. A targyévi tizleti évre
vonatkozé kényvvizsgdlatiért a konyvvizsgalé altal felszamitott dsszesitett dij Gsszege 1.450 e. Ft.
+ afa.
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