OSSZEVONT TAJEKOZTATO

Az Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyilvdnosan Miikods Részvénytirsasdg (székhely:
1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszdm: 01-10-046538, nyilvdntartja a Févirosi
Birésdg minmt Cégbirésdg) 25.600.000 darab 100,- Forint névértékii névre szol6
dematerializilt médon el&éllitott trzsrészvényének a Budapesti ErtéktGzsde Zrt, mint
szabdlyozott piac ,,B” kategorids részvényei kozé tortén6 bevezetéséhez.

FIGYELEMFELHIVAS

A KIBOCSATO FELHIVJA A BEFEKTETOK FIGYELMET, HOGY A
RESZVENYEKNEK A BUDAPESTI ERTEKTOZSDERE TORTENO BEVEZETESE
SORAN A KIBOCSATO BEFEKTETESI SZOLGALTATOT NEM VESZ IGENYBE.
ENNEK ALAPJAN A RESZVENYEK BEVEZETESENEK KOCKAZATA A
SZOKASOSTOL ELTER, ES A KIBOCSATO KIZAROLAGOS FELELOSSEGGEL
TARTOZIK AZ OSSZEVONT TAJEKOZTATO TARTALMAERT.

Budapest,
2010. janius 15,
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ZEF LAL

Az alabbi osszefoglald, amely a Tajékoztaté bevezets tésze, teljes egészében a Tajékoztatd
fejezeteiben szereplé informicidkon alapul és ezen fejezetekkel, illetve a Téjékoztatd
mellekleteiben  bemutatott  auditdlt, pénziigyi beszamolékkal egyiitt értelmezends. A
Részvényekbe befektetni szandékozdk szamara elengedhetetlen a jelen Tajékoztatd egészének
alapos attanulmanyozasa és mérlegelése. Befektetési dontéseik meghozatalakor a BefektetSknek
jelen Tajékoztato egészének ismeretén tul a befektetés kockazatait és elényeit maguknak kell
meétlegelnitik, ezért kérjilk, forditsanak kulon figyelmet a ,,Kockizat tényezdk” cimi fejezetben
foglaltakra.

Jelen Tajékoztatd csak a Tarsasagra és annak tevékenységével kapesolatos kiemelt fontossagi
szabalyozasi kérdésekkel foglalkozik. A részletes jogi szabilyozas megismerését csak a teljes
magyar joganyag tanulmanyozasival érheti el a Befektets. Arra, hogy a szabalyozis a jovSben
nemn fog esetleg a Tarsasagra, vagy a Befektetore kedvezdtlentl alakulni, a Kibocsité nem vallal
garanciat.

A Tarsasdg felhivja tovibba a figyelmet arra, hogy amennyiben a Tijékoztatoban foglalt
informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerill sor, tekintettel arra, hogy a Tajékoztaté eredeti
és barmilyen jogvita esetén irinyadé nyelve a magyar nyelv, el6fordulhat, hogy tagillamok
nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell viselnie a birdsagi eljaris meginditasat
megel6zoen a Tajékoztatd forditasanak koltségeit.

L) Altalinos informici6k a tézsdei bevezetéstdl

A Tarsasag mukodési kereteit elsésorban a gazdasagi tarsasigokrol sz6lé 2006. évi IV. torvény (a
tovabbiakban: Gt.) szabja meg. A Tarsasigra, mint a Budapest Ertéktézsdén (BET) Jegyzett
nyilvanosan mikodS részvénytarsasagra iranyado lesz a Tpt, valamint a JBET Szabalyzata a
Bevezetési és Forgalombantartasi szabilyoktdl” eléirasai.

A Tarsasag, mint részvénykibocsitd tevékenységét feliigyeli a Pénziigyi Szervezetek Allami
Feliigyelete (székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39, telefon: 4899-100). A Tarsasignak a
tisztességtelen piaci magatartas és versenykotlitozas tilalmarol szolé 1999. évi LVIL torvénybe
tkdz6 magatartasa esetén eljar a Gazdasagy Versenyhivatal (székhely: 1054 Budapest, Alkotmany
u. 5., telefon: 472 8900)

A Térsasag 2010. marcius 12. napjan megtartott kézpyilésén elhatirozta a részvénytarsasagi
mikodési forma megvaltoztatdsat nyilvanosan mukods részvénytarsasiggd, valamint déntdte a
2/2010. szami kozgyllési hatdrozatival a Tarsasag 25.600.000,- db, azaz Huszonotmillio-
hatszazezer darab 100,- Ft, azaz Egyszaz fotint névértéki névre szd6ldé dematerializalt médon
cléillitott  torzsrészvenyeinek (a tovibbiakban: Részvények) a Budapesti Ertéktzsde Zrt.
(székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt 93., a tovabbiakban: BET) mint szabalyozott piac részvény
szckcidjanak ,,B” kategdrias részvényel koze torténé bevezetésrdl (a tovabbiakban: Tézsdei
Bevezetés). A Tarsasig nyilvinos mikédést formajat a Févarosi Birdsig mint Cégbirdsag Cg.01-
10-046538/21 szamu végzésével 2010. aprilis 15-1 hatallyal a cégjegyzékbe bejegyezte.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feligyelete (székhely: 1013 Budapest, Krisztina krt. 39,
tovibbiakban: PSZAF) a ‘Tézsdei Bevezetéste vonatkozé Tajékoztat6 kozzétételenek jovahagyasa




soran a Tajékoztatoban szerepld adatok és informacidk valddisagat nem vizsgilja, és azokért nem
villal felelosséget. A Tdzsdei Bevezetés soran senki sem jogosult a jelen Tijékoztatoban szerepld,
a Tarsasagra vagy a Tézsdei Bevezetésre vonatkozd adatokon kivil mas informécidkat vagy
adatokat szolgaltatni. A Tajékoztatoban nem szereplS adatok a Tarsasigtdl szirmazd megerdsités
nelkiil nem tekinthetdk hitelesnek. A befektetni szandékozoknak figyelembe kell venniik, hogy a
Tarsasag ugyeiben a Tajékoztatd kozzététele utan valtozasok kévetkezhetnek be. A Tijékoztatd
kézzététele és a Részvényekkel vald tézsdei kereskedés megkezdése kozotd idészak alatt
esetlegesen bekdvetkezd, a Tarsasig mikodését és megitélését érdemben befolyasols lényeges
valtozasok esetén a Tarsasag a tSkepiacrdl sz6lé 2001. évi CXX. térvény (a tovabbiakban: Tpt.)
32, §-dban szerepld rendelkezéseinek megfelelGen kezdeményezi a Tajékoztatd kiegészitését és azt
a Tijékoztatoval megegyezd modon kozzéteszi. A ‘Tajékoztatdt olyan személyek, akik erre nem
jogosultak, Gzleti ajinlatként nem hasznalhatjik fel.

A Tarasag jelen Tajékoztatd alapjan nem kivanja bevezetni Részvényeit az Eurdpai Unidé mas
tagallamanak, valamint Ausztrahia, Kanada vagy Japan egyetlen szabalyozott pracira sem, és ezen
orszagokban nem kivanja Részvényeit mas formaban sem nyﬂvanosan forgalomba hozni. A
Részvények az Amerikai Egyesilt Allamokban a médositott 1933, évi woecurities Act” (Amerikai
Frtekpaplrtorveny) hatalyos rendelkezései szerint nem szerepeltek, és nem fognak szerepelni a
jegyzett és nyilvantartott értékpapirok kozott, és az Amerikai Egyesiilt Allamokban nem keriilnek
sem kozvetve, sem kozvetlenil felajanlasra, értékesitésre, dtruhazasra vagy tovabbitasra, kivéve
olyan Ugyleteket, amelyekhez a részvények nyilvantartasha vétele az Amerikai Ertékpapirtorvény
értelmében nem szikséges.

A BET-r ik i

A Tarsasag kozgyualése 2010. marcius 12. napjan dontétt a Tarsasag teljes alaptSkéjét megtestesits
torzsrészveny, azaz 25.600.000,- db, azaz Huszonotmillié-hatszazezer darab 100,- Ft, azaz
Egyszaz forint névértékd névre szolé dematerializalt médon eldallitott torzstészvény a BET
részvény szekcid ,,B” kategbrids részvény kereskedésbe torténd bevezetésérdl. A Részvények
varhatéan 2010. julius 2. napjaig bevezetésre keriilnek.

3.) A Részvények elfillitdsa

A Részvények dematerializalt formdban kerilltek elGallitaisra a Tpt-ben és a Kozpond
Elszimolohaz és Ertékiar (Budapest) Zartkorien Mikods Részvénytirsasig (székhely: 1075
Budapest, Asb6éth u. 9-Il, a tovibbiakban: KELER) Altalinos Uzletszabalyzatiban foglalt

rendelkezésnek megfele16en A Részvények eértékpapirkodja (a tovabbiakban: ISIN azonositd):
HU0000102132

4.) A Részvényekhez kapcsol6do jogok

A részvényest a Részvények alapjain megilleté jogok részletes meghatirozdsa a ‘l'irsasag
alapszabalyanak V. fejezetében talilhatoé meg.

4.1.) Osztalékjog

A reszvényest a Tarsasignak a gazdasiagi tarsasagokrdl szolo 2006. évi IV. torvény (a
tovabbiakban: Gt.) 219. § (1} bekezdése szerint feloszthatd és a kozgyilés altal felosztani rendelt




eredményébdl a részvényei névértékére jutd arinyos hanyad {osztalék) illetl meg. A Tarsasdg az
osztalekfizetés megkezdésének napjara — mint tirsasigi esemény idSpontjira a KELER-t6l
tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék kifizetésérdl rendelkezd kézgyilési hatirozat kelte és

az osztalekfizetés megkezdésének iddpontja kézott legalabb 20 munkanapnak kell eltelnie. Az
osztalék kifizetésének feltétele, hogy

a) a tulajdonosi megfeleltetés idépontjaban (forduldnap) fennalld részvénytulajdonlist a
tulajdonos1 megfeleltetés eredménye 1gazolja;
b) a részvényes részvénytulajdona nem sérti a vonatkozé jogszabalyok rendelkezéseit.

Az osztalék kifizetésér6] az Igazgatotanacs koteles gondoskodni. A Tarsasig a BET Kereskedési
Kodexében meghatirozott ,,Ex-kupon Nap” elott 2 (Kettd) tézsdenappal nyilvinossigra hozza
az osztalek veégleges mértékét. Az ,Ex-kupon Nap” legkorabban a kupon mértékét megillapitd
kozgytlést kovetd 3. tézsdenap lehet. Az esedékességtdl szamitott 60 napon belil a részvényes
koteles az osztalékot felvenni. A részvényes késedelme esetén a Térsasigtél osztaléka utan
kamatra nem tarthat igényt. Az elézéek szerint meghatirozott idGtartamon belil fel nem vett
osztalékot a részvényes az osztalékfizetés idSpontjatol kezdédd 6t éves elévilési iddn beliil
kovetclheti, a Tarsasag a részvényessel elozetesen egyeztetett idSpontban a részvényesnek
személyesen a Tarsasag székhelyén vagy — a részvényes kérésére és koltségére — atutalassal fizet
ki. A részvényes a johiszemuen felvett osztalék, osztalékelGleg visszafizetésére nem kotelezhetd.
J6hiszemiten felvett osztaléknak kizarélag a kozgyhlés altal elfogadott szamviteli torvény szerint
beszamold alapjan megillapitott osztalckalapbdl a részvényes részvényeire jutd osztalék felvétele
minésil, feltéve, hogy nem all fenn a részvény megszerzésére vonatkozé kizard feltétel a
részvényessel szemben. Az osztalék utan a Tiarsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terheli,
kivéve, ha a Tarsasag késik az osztalék kifizetésével.

4.2.) Szavazati jog
Minden 100,- Ft, azaz Egyszaz forint névértékQ torzsrészvény 1, azaz Egy szavazatot biztosit.

Az adott részvény utin jar6 kozgyllésen valo részvétel és a szavazati jog gyakorlasinak feltétele,
hogy
a) a tulajdonosi megfeleltetés idépontjaban fennallé részvénytulajdonlast a tulajdonosi
megfeleltetés eredménye igazolja,
b) a részvény tulajdonosa a Tarsasag Részvénykonyvébe annak 5. pont szerinti lezarasaig
be legyen jegyezve, ¢s
¢} a részvényes részvénytulajdona, illetve szavazati joga nem sérti a jogszabilyok, illetve
a jelen Alapszabaly rendelkezéseit.

4.3.) A likvidici6s hinyadhoz valé jog

A Tarsasag altal kibocsatott minden Részvény esetében a részvényesnek — torvény eltéed
rendelkezése hidnyiban -- joga van a Tarsasig jogutod nélkilli megszinése esetén, a tartozasok
kiegyenlitése utan fennmaradd vagyonabdl a részvényes altal a Részvényckre ténylegesen
teljesitett befizetések, illetve nem pénzbeli hozzajarulas alapjan a Részvényei névértékével aranyos
tészére (likvidicios hanyad).

5.) A Részvényck dtruhdzhatésiga

A Térsasig Részvénye szabadon atruhdzhatd, a Gt.-nek a részvény arruhazasanak korldtozisirdl
52016 rendelkezései nem atkalmazhatok. Az atruhdzis az értékpapirszamlin torténd terhelés,




illetve jovairas ufan torténik. Ellenkezd bizonyitisdig azt a személyt kell a Részvény
tulajdonosanak tekinteni, akinek az értékpapirszamlajan a Részvényt nyilvantartjak.

6.) A Tajékoztatéra vonatkoz6 szabdlyok
6.1.) A Tijékoztatéra vonatkoz6 jogszabdlyok

A jelen magyar nyelii Tajékoztatd a magyar jog és kiilondsen a Tpt. és a 2003/71/EK eurdpai
parlamenti és tanacsi iranyelvnek a tajékoztatékban foglalt informiciok formatuma, az
informacidk hivatkozassal torténd beépitése, a tajékoztatok kozzététele és a reklamok terjesztése
tekintetében torténd végrehajtasirdl szold 809/2004/EK rendelet (a tovabbiakban: Rendelet)
értelmében a befektet6k szamara nydjt a Tarsasig gazdalkodasi és pénzigyi helyzetére,
eredményeire és vagyonara vonatkozé informicidkat. A jelen Tajékoztats Osszeillitisa és a
Részvények Tozsdei Bevezetése soran a Téarsasag a Tpt. 23 § (1) bekezdés a) pontja szerinti
kivételes szabaly alkalmazasaval forgalmazé kozremikodését nem vette igénybe.

6.2.) A Tarsasig felelsségvillalisa a Tdjékoztatd tartalmiért

A Thrsasag, mint kibocsatd jelen Tajékoztatoban foglaltakért kizdrdlagos felelGsséget vallal. A
Tarsasdg felhivja a Befektetok figyelmét, hogy a Részvényeknek a BET-re torténd bevezetése
utjan megvalosulé nyilvanos forgalomba hozatala soran a fentiek szerint a Kibocsato befektetési
szolgaltatot nem vesz igénybe. Ennek alapjan a Részvények bevezetésének kockidzata a
szokasostol eltér, és a Kibocsitd kizardlagos felelosséggel tartozik az Osszevont tdjékoztatd
tartalmaért.

6.3.) A Tpt. a tijékoztatrél és a tijékoztatd tartalmaval kapcsolatos rendelkezései

21. § (1) Ha e térvény masként nem rendelkezik, értékpapir nyilvinos forgalomba hozatala, illetve
szabalyozott piacra t6rténd bevezetése esetén a kibocsato, az ajanlattevs, illetGleg az értékpapir
szabalyozott placra torténd bevezetését kezdeményezd személy kibocsitasi tajekoztatot (a
tovabbiakban: tajckoztatd) és a Bizottsag 809/2004/EK rendeletének 31. cikkében
meghatarozott hirdetményt (a tovibbiakban: hirdetmény) kételes kozzétenni.

26. § (1) A tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsato, ilietéleg az értékpapirban foglalt
kotelezettség teljesitésére kezességet (garanciat) vallald szemeély piaci, gazdasagi, pénzigyi, jogi
helyzetének ¢s annak varhaté alakulasanak, valamint az értékpapithoz kapcsolédd jogoknak a
befektetd reszérdl torténd megalapozott megitéléséhez sziikséges adatot.

(2) A tijékoztatdban, illetGleg az arrdl és az értékpapirrdl kozzétett hirdetményben kozolt
adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valésagnak megfeleldnek, helytallonak, az
(1) bekezdésben meghatirozott cél elérésére alkalmasnak kell lennie.

{3) A tajékoztaté és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasara alkalmas
csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt, amely az (1)
bekezdésben meghatarozott cél elérését veszélyeztet.

(4) A tajékoztatd a regisztracids okmanybol, az értékpapirjegyzékbdl és az Gsszefoglalobdl 4ll. A
tajékoztatd egyetlen osszevont dokumentumként is elkészithetd (6sszevont tajékoztatd).

27.§ (1) Az Ssszefoglaloban roviden, kozérthetSen, a tajékoztatd eredeti nyelvén ismertetni kell a
kibocsato, az értékpapitban foglalt kotelezettség teljesitéséért kezességet (garancif) vallalo
szemeély, illetSleg az €rtékpapir lényeges jellemzdit és £6 kockazatait. Az &sszefoglaloban fel kell
hivni a figyelmet arra, hogy:




a) az Osszefoglalo a tajékoztatd bevezets része;

b) a befektetési dontést a tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) ha a tajékoztatéban foglalt informacidkkal kapesolatban keresetinditasra kerill sor, el6fordulhat,
hogy a tagillamok nemzeti jogszabidlyai alapjan a felperes befektetonek kell viselnie a birdsagi
ehharas meginditasat megeldzden a tajekoztato forditasanak koltségeit; és

d) az sszefoglald tartalmaért felelosséget vallald személyt, illetve az 6sszefoglald forditasat végzd
személyt kartéritési felelosség terheli a befektetéknek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalod félrevezets, pontatlan, vagy nincs Gsszhangban a tdjékoztaté mis elemeivel.

28. § (1) A tajekoztatoba a sziitkséges informacié hivatkozassal is beépithetd. Hivatkozni csak a
Feltigyelet altal jovahagyott vagy részére bejelentetr, korabban vagy a tajékoztatoval egyidejaleg
kozzetett okiratra lehet. Ha az informacio egy része hivatkozassal keriil beépitésre a tajékoztatoba,
mellekelni kell egy hivatkozasi listat az informacidk egyértelmi azonosithatosaga érdekében.

(2) Az Osszefoglalé nem tartalmazhat hivatkozast.

29. § (1) Az értékpapir tulajdonosinak a tajékoztatd félrevezets tartalmaval és az informacio
clhallgatisival okozott kar megtéritéséért a kibocsatod, a forgalmazé (forgalmazasi konzorcium
esetében a vezeté forgalmazd), az értékpapirban foglalt jogokért kezességet (garanciat) vallalo
szemeély, az ajanlattevo vagy az értékpapir szabalyozott piacra torténd bevezetését kezdeményezo
szemcly felel. A tajékoztatéban pontosan, egyértelmien azonosithaté médon meg kell jelolni
annak a személynek a nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltott szerepét, valamint
lakcimét/székhelyét, aki/amely a tdjékoztatd vagy annak valamely részénck tartalmaére felel. A
tajckoztatoban foglalt minden informaciora, illetdleg az nformacié hianyara is ki kell terjedme
valamely személy felelGsségvallalasanak.

(2) A rtajékoztatot az (1) bekezdés szerint felelds valamennyi személy kételes kulon alairt
felclosségvallalod nyilatkozartal ellatni. A nyilatkozatnak tartalmazmia kell azt, hogy a tajékoztato a
valosagnak megfelelé adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve nem hallgat el olyan tényeket és
informaciokat, amelyek az értékpapir, valamint a kibocsatd és az értékpapirban foglalt
kotelezettségért kezességet (garanciat) vallalé személy helyzetének megitélése szempontjabdl
jelentSséggel birnak.

(3) Felelosség nem allapithaté meg kizardlag az Osszefoglalé alapjan - ideértve annak barmely
nyelvre leforditott valtozatat is - kivéve, ha az Osszefoglalo félrevezetd, pontatlan vagy a
tijckoztatoban foglalt informacionak nem megfelels informaciot tartalmaz.

30 § A 29. § (1) bekezdésében meghatarozott személyt a tajekoztato, illetleg a hirdetmény
kozzétételétol szamitott 6t évig terheli a 29. §-ban meghatarozott feleldsség. E feleldsség
ervényesen nem zarhat6 ki és nem korlatozhato.

31. § (1) A tajekoztatd tizenkét honapig hatalyos. Az értékpapirt a tajékoztatd kozzétételét kvetd
tizenkét hoénapon belil, de legkésébb a tajékoztaté hatilyossiginak idGszaka alatt lehet
nyilvanosan forgalomba hozni vagy szabalyozott piacra bevezetni.

32. § (1) Ha a kozzététel engedélyezése és forgalomba hozatali eljaras lezarasa, illetéleg az
értékpapirral torténd kereskedésnek a szabalyozott piacon vald megkezdése kozott olyan lényeges
tény vagy korilmeny jut a Feligyelet tudomasara, ami a tdjékoztatd, illetdleg az alaptijékoztatd
kiegészitését teszi szitkségessé, a Feliigyelet a kibocsatd és a forgalmazé meghallgatisa utin
elrendeli a tajékoztatd, illetSleg az alaptajékoztatd kiegészitését.

(2) A kibocsato, az ajanlattevd, illetve az értékpapir szabilyozott piacra torténd bevezetését
kezdeményezd személy és a forgalmazé koteles haladéktalanul a tdjékoztatd, illetSleg az
alaptijekoztato kiegészitését kezdeményezni, ha az engedély kiaddsa és a forgalomba hozatali
eljaras lezarisanak hatirideje, illetGleg a szabilyozott piacon vald kereskedés megkezdése kozote
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olyan lényeges tény vagy korilmény jut a rudomasdra, amely a tijékoztatd, illetSleg az
alaptijékoztatd kiegészitését indokoltts teszi.

34. § (1) A Feliigyelet altali jovahagyasiat kévetSen a tajekoztatét kézzé kell tenni legkésSbb a

forgalomba hozatali eljdris kezds idéponta, illetSleg a szabalyozott piacon térténé kereskedés
megkezdését megelGzéen, legaldbb a Tpt. 34. § (3) bekezdéshen megieldlt helyen.

7.1) A Térsasig cégneve és roviditett cégneve
Appeninn Vagyonkezel Holding Nyilvinosan Mikédé Részvénytirsasig
Appeninn Nyrt.

7.2) A Térsas{_xg székhelye és egyben kdzponti dgyintézési helye

1022 Budapest, Bég utca 3-5.

7.3) A Térsasé_lg cégjegyzékszim, nyilvintart6 szerve és addészima

01-10-046538
Févirosi Birdsig mint Cégbirdsag

11683991-2-41

1.4.) A Tirsasdg miikédési formdja és idGtartama

nyilvanosan mikodé részvénytérsaség

hatarozatlan

7.5.) A Tairsasig fé’tevékenység €s egyvéb tevékenységi kérei

vagyonkezelés (holding)

sajat tulajdoni ingatlan adisvétele

sajat tulajdond, bérelt ingatlan bérbeadisa, lizemeltetése
ingatlaniigynéki tevékenység

ingatlankezelés

1.6.) A Tirsasio létesits okiratinak (mddositisinak kelte és a céghir6sigi hatilva

céghejegyzés: 2009. december 1., hatalyos: 2009. december 7.
valtozasbejegyzés: 2009. december 14., hatilyos: 2009. december 17.
2009. december 21., hatilyos: 2009. december 29.
2010. januar 14., hatalyos: 2010. januar 29,
2010. februar 26., hatalyos: 2010. marcius 3.
2010. marcius 12., hatalyos: 2010. aprilis 15.
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2010. aprilis 30., hatalyos: 2010. junius 15.

1.1.) A Téirsasag alaptkéje

A Tarsasag alaptékéje 25.600.000,- db, azaz Huszonotmillio-hatszazezer darab 100,- Ft, azaz
Egysziz forint névértékd névre szdld dematerializalt médon elGallitott torzsrészvénybdl all. A
Részvények kibocsatast értéke megegyezik a  Részvények névértékével. A Részvények
névértékének befizetése a Tarsasag megalapitasakor, illetve az egyes alaptoke-emelések alkalmaval
megtortent.

1.8.) A Tarsasig hirdetményeinek kbzzétételi helyei

A Tarsasag hirdetmeényeit a Tarsasag honlapjan (www.appeninnhu), — a részvények tdzsdei
bevezetésétdl — a Budapest ErtéktSzsde Zirt. honlapjan (www.bet.hu), a PSZAF altal {izemeltetett
informacidtarolisi rendszeren (honlap: www.kozzetetelek hu), valamint jogszabalyban és az
Alapszabilyban meghatarozott esetekben a Cégkozlényben (www.cegkozlonyhu) teszi kozzé,
valamint megkiildi egy, a befekteték szamara hozzaférhet, honlappal rendelkezé média
szerkeszt6ségének.

1.9.) A Tarsasag [gazgatétanicsdnak tagjai

A Tarsasag Ugyvezets szetve — az igazgatdsiag és a feliigyeld bizottsig helyett — az egységes
iranyitasi rendszert megvalosito Igazgatotanacs, amely Ot természetes személy tagbol all.

Az Igazgatotanacs elndke:

Székely Gabor
(anyja neve: Szalai Katalin Eszter,
lakcim: 2750 Nagykoros, Filo L. u. 20.)

Az Igazgatotanacs tovabbi tagjat:

Altmann Ménika Szilvia
(anyja neve: Veres Agnes,
lakcim: 5630 Békés, Szabo D. u. 22))

Eder Lérine
(anyja neve: Nagy Judit,
lakcim: 1132 Budapest, Kresz Géza utca. 44.)

dr. Seregély Zsolt
(anyja neve: Tislér Zsuzsanna,
lakeim: 8800 Nagykanizsa, Maort u. 14.)

Szabd Gyula

(anyja neve: Szikra Sarolta,
lakcim: 1037 Budapest, Folyondar u. 15/a.)
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7.10.) A Tarsasag kinyvyvizsgil6ja és iizleti éve

"Himber és fia Audit" Konyvvizsgals és Addszakértd
Korlatolt Felel6sségl Tarsasag

(székhely: 2089 Telki, Gyongyvirag utca 33.,
céglegyzékszam: 13-09-116200

konyvvizsgald kamaral engedély szama: 002497)

a konyvvizsgalatért személyében is felelés személy:

Himber Péter Lajos

{anyja neve: Tresanszky Ilona,
lakcim: 2089 Telki, Gyongyvirig utca 33.,
kényvvizsgalol kamarai tagsagi szama: 005363

A Tarsasag lizleti ével januar 1-én kezdédnek és december 31-én zarulnak, megegyeznek a naptari

évvel.

7.11.) A Tarsasig részvényesei és tulajdoni régzesedésiik

A Tarsasag részvényeseinek hatilyos adatait a Gt. és az értékpapirokra vonatkozo jogszabalyok
szerint a Tarsasag Igazgatotandcsa vagy megbizottja dltal vezetett részvénykonyv tartalmazza. A
Tarsasag tulajdonosal 2010. janius 15. napjan:

1. részvényes:
cégnév:
nyilvantartasi szam:
székhely:

részvényel néveértéke:

részvényeinek és

szavazatainak szama:

részesedés mérteke:

2. részvényes:
cegnév:
nyilvantartasi szam:

sz¢khely:

részvényel névértéke:

részvényeinek és
szavazatainak szima:
részesedés mértéke:

3, részvényes:
nev:

lakcim:

anyja neve:

részvényei névértéke:

részvényeinek és
szavazatainak szama:
részesedés mértéke:

Lehn Consulting AG

CH-660.2.229.005-4

CH-9050 Appenzell, Lehnstrasse 26., Svajc
1.919.999.900,- HUF

19.199.999,- darab
74,99 %

EXET Securities Inc.
12043
Calle 53E, Urb. Marbella, MMG Tower, Piso 16 Panama, Panamai

Koztarsasag
640.000.000,- HUF

6.400.000, - darab
25,00 %

Szekely Gabor

2750 Nagykoros, Filé L. u. 20.
Szalai Katalin Eszter

100,- HUF

1,- darab
0,01 %
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A Tarsasag vagyonkezeli tevékenysége keretében Holding anyavallalatként tobbségében sajar
tulajdoni iroda ingatlanok tizemeltetésével foglalkozé cégeket birtokol, iranyit:

* Karszt Utca 3. Ingatlanhasznosit6 Z4rtkdrien Miksds Részvénytarsasig
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., cegjegyzékszam: 01-10-045769, egyéb
helyeken: Karszt Utca 3 Zrt.)

* Andrissy "96" Ingatlanhasznosité Korlitolt Felel8sségii TArsasdg
(sz€khely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-09-696196, egyéb
helyeken: Andrassy ,,96” Kit.)

¢ KRANSERVICE Zjirtkérien Mikéds Részvénytirsasig
(szekhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-10-046030, egyéb
helyeken: Kranservice Zrt.)

* W-GO 2000 Ingatlanhasznosité Zartkdriien Miksd3 Részvénytarsasig
(sz¢khely: 1022 Budapest, Bég u 3-5, cégjegyzékszam: 01-10-045175, egyeb
helyeken: W-GO 2000 Zrt.)

* Volcano Properties Ingatlanforgalmazé Korldtolt FelelGsségli Tarsasag
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., cégjegyzékszam: 01-09-722569, egyéb
helyeken: Volcano Properties Kift.)

* WBO Ingatlanhasznosit6 Korlitolt FelelGsségt Tdrsasag
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszim: 01-09-875178, egyéb
hclyeken: WBO Kft.)

A Kranservice Zrt. az olajipar specialis igényeit kielégité 6njaré daruk bérbeadasival,
hasznositasaval foglalkozik.

9.) Kiemelt pénziigyi adatok Gsszefoglalé Leics

A Tarsasag 2009. decemberében alakult, igy 2 2009. évrdl késziil éves beszimolé adatai csupan a
cégesoport Gsszesitett sajat t6kéjérdl ad érdemi tajckoztatist, amely kerekitve 2,56 millidrd Forint,
€z a 5zam a cégesoport altal kezelt ingatlan és egyéb targyl eszk6z vagyon kiilsé forrissal nem
tethelt részének Osszesitert értéke. A cégcsoport altal kezelt vagyon Osszesitett értéke — a
folyamatos piaci viszonyok figyelembe vételével — piaci aron szimitva koézel netté 8 milliard
forint.

A Tdrsasig 2009. évrdl késziilt beszdmoldjanak f6bb auditalt, nem konszolidalt adatat:

(adatok ezer forintban)

Merleg f66sszeg: 2.560.000. -
Befektetett pénzigyi eszkozok:  2.560.000. -
Sajat toke: 2.559.976. -
Kotelezettségek: 0. -
Ertékesités nettd irbevétele: 0. -
Métleg szerinti credmény: - 24, -

A szamviteli t6rvény 117. § (1) szerint a cégesoport konszolidiciéra nem kotelezett, de a Tarsasag
IgazgatStanicsa kulesfontossiginak tartja, hogy 2010. évben mir folyamatosan konszolidalt
cégesoport adatokkal tegyen eleget adatszolgiltatasi kotelezettségeinek.
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A cégesoport Gsszesitett (nem konszolidilt, nem auditalt) 2009. éves irbevétele a kévetkezd volt
éves beszamoldk adatai alapjén:

adatok ezer forintban

leanyvallalat Andassy |Kranservice| WBO Karszt W-GO Volcano | 6sszesen

06 K ft. Zrt. Kft. Utca 3 2000 Zrt. Kft. 2009, év:
Zrt,
éves nettd 72.888 319.358 5.060 10.712 315.214 167.156 890.388

arbevéte]

A cégcsoportba tartozd cegek 2008. éves beszamoldinak £5bb adatait osszefoglalo tablizata a
kovetkezd:

PENZUGYI ADATOK Karszt | Andrissy |Kranservice[W-GO 2000 Volcano | WBO Kftw

2008 Utca 3 Zrt.| "96" Kft Zrt, Zrt, Properities

(ezer forintban) Kft.

Métlig_fﬁﬁsszig_ 329 755 1147 784| 293 3721 3 627 300 843 792 200 281
Befektetett eszkézok 318411] 1134583 235 336] 1221544 B36 112 29 635
Forgdeszkdzdk 11 327 12 635 55 728, 53 512 7572 109 303
Készletek 0 0 0 0 0) 0
Kévetelések 804 12 635 13 897 43 468 1393 101 226
Pénzeszkozok] 10 523 0 41 831 10 044 6179 8 077,
Sajdit t6ke -20 058 155 707 -2030]  -615 386 -80 654; 60 541
Jegyzett tdke 5 000, 4 000) 5000 20 000 3 000 3 000
Eredménytartalék -383 -138 204 Y -9127 -15 772 60 848
K&telczettﬁse_k 335 895 980 117 286 891 4121 174 920 615 135 868
Eves nettd arbevétel 1532 87 549 248 797, 316 921 104 371 6 799
Uzemi credmény -10 976 34 036 18 300 B85 064 17 079 4428
Pénziigyi miiv, eredménye -9 944 -163 500 -21 472 -6835 056 -158 240 -10 666
Métleg szerint etedmény -20 925 -129 464 -3 280 -663 507, -141 493 -7018

A cégesoport 2008, évi osszesitett nettd arbevétele 765.969.000.-Ft volt, a 2009. évhen elért
890.388.000-Ft Gsszegh Gsszesitett arbevétel t6bb mint 16 %-os novekedést jelent a 2008. évhez
képest, ami egyértelmien bizonyitja a cégesoport sikeres mitkédését az elmalt évek vilaggazdasigi
valsaganak hazai ingatlanpiacra begylrizé hatasainak dacira, a cégesoport hiteleit folyamatosan
és zokkendmentesen tudja torleszteni.

A 2008. évben a hazai fizetSeszkéz rendkiviili gyengulése miatt a szimviteli torvény elSirasaira,
illetve az Gvatossig szamviteli alapelvre tekintettel a leanyvillalatok a deviza hitel allomanyukbél
ered$  kotelezettségeiket atértékelték (kotelezettségek arfolyam vesztesége), igy a pénziigyi
maveletck eredménye az egyébként sikeres tizemi mukodést szamviteli szempontbél gyengitette
meétrleg szetinti eredmény szinten. Az elsé litisra kedvezGtlen mérleg szerinti eredmény adatok
megitélésénél azonban fontos megjegyezni, hogy ezen veszteségek a leanyvillalatok cash-flow
folyamatait kedvezdtleniil és promt modon nem befolyisolta. Hosszt-, de akar kozéptivon a
forint erésodése lehetGvé teheti a deviza hitelallomény atértékelésébdl ereds arfolyamveszteség
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visszakorrigilodasat, hiszen a forint tartds er6sddése esetén a deviza hitel dllomany ismételt — de
mar kedvezd irdnyu - dtértékelése esetén arfolyam nyereség keletkezik az adott gazdasagi évben.

A cégesoportba tartozd cégek 2009. éves beszamoldinak fGbb adatait 6sszefoglalo tiblizata a
kovetkezo:

PENZOGYI ADATOK | Karszt | Andrissy |Kranservice|W-GO 2000] Volcano | WBO Kft
2009 Utca 3 Zrt.| "96" Kft Z1t. Zrt, Properities
{ezer forintban) Kft.

Mérleg f6isszeg 324 991 1081 751 340 984) 3 424 228 999 146, 197 557
Befcktetett eszkbzdk 312877 1064966 337968 1127 969 813 821 31 874
[Forgéeszkézik 12102 16 785 2 863 55 708 179 463 108 356
Készlerek 0 0 0 0 0 0

Kovetelések 4 786 16 477 1 897 50 517 178 821 105 689

Pénzeszkdzok| 7 316 308 900 519 642 2667

Sajat téke -33 642 109 211 22 220 48 457 -85 405 51 945
egyzett tke 5 000 4 000 5 (00 20 000 3 000 3 000,
Eredménytartalék -21 308 -267 670 -3 172 112 894  -157 265 53 830
Kételezettségek 351 973 972 253 318712 3340 326f 1079 868 138 739
Eves netté dtbevétel 10712 72 883 319 358 315 214 167 156 5060
Uzemi eredmény -2 236 -47 089 63 623 98 655 30 535 1101
Pénziigyi miv. credménye -15 062 979 -38 132 -108 456 -39 738 -5 580
Mérleg szerinti eredmény -17 334 -46 496 20 392 -121 685 -4 751 -8 596

A cégesoport 2008-2009 éves adatai alapjan a legfontosabb valtozas, hogy az dsszesitett (nem
konszolidalt) éves netté arbevétel a 2008, évi 765.969.000.-Ft Gsszegrél a 2009. évben
890.388.000.-Ft  oOsszegre valtozott, amely 16.24 %-os novekedést jelent. Cégenkénu
megbontasban a netté arbevétel alakulasa a kovetkezd volt a két évben:

¢ Karszt Utca 3 Zrt. nettd arbevétele 1.532 eFt-rdl 10.712eFt-ra nétt (+699,2 %)

¢ Andrassy ,,96” Kft. netto arbevétele 87.549 eFt-r6l 72.888 eFt-ra csokkent (-16,8 %o}

¢ Kranservice Zrt. nettd arbevétele 248.797 eFt-rol 319.358 eFt-ra nétt (+28,4 %)

o W-GO 2000 Zrt. nettd arbevétele 316.921 eFt-rdl 315.214 eFt-ra csokkent (-0,5 %)

* Volcano Properties Kft. nettd arbevétele 104.371 eFt-r6] 167.156 eFt-ra nétt (+60,2 %)

¢ WBO Kft. nettd arbevétele 6.799 eFt-16l 5.060 eFt-ra csokkent (-25,6 %)

Az éves nettd arbevételek alakulds egyértelmien tiukrézi, hogy a cégesoport a kedvezétlen
gazdasagl kornyezet dacara sikeresen hasznositja a tulajdonaban lévé ingatlanokat, targyl
eszkozoket,

A leanyvallalatok Gzemi eredménye tGbbségében pozitiv, sGt a 2008, évhez képest novekedést
mutatnak, ez alol a Karszt Utca 3 Zrt. és az Andrassy ,,96” Kft. a kivétel. A Karszt Utca 3 Zrt.
altal kezelt ingatlan (tirsashiz és kisebb terilleten irodik) hasznositisa a lakdspiaci jelentSs
visszaes¢s miatt nehézségekbe litkGzoer 2008. évben és a 2009. év elején, ez a helyzet a 2009. év
masodik felében megvaltozott, fgy a csaknem 11 millié Forintos tizemi szintd veszteség 2009.
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évre 2,2 mullié Ft-ra csokkent. A 2010. évben mar a kérdéses ingatlan hasznositasabol nyereséget
varunk.

Az Andrassy ,,96” Kft dltal kezelt Pava utcai irodahaz 2009. évben keril a cégesoporthoz. Az
ingatlan az atvételkor csaknem ,iires” volt, a rendelkezésre all6 alapteriilet igen kis része volt
bérbeadassal hasznositva. A 2009. év végére sikerilt a cégcsoportnak a megfelel§ szakmai
tapasztalatokra timaszkodva, a szakembereink altal sziikségesnek itélt atalakitasokat kovetden
immaron 70 %-os kihasznaltsaggal tizemeltetni. Fentiekre tekintettel a 2010. évben mar pozitiv
uzemi eredményt varunk a Pava utcai irodahaz Gzemeltetésébol.

Az Uzemi eredmények vizsgilatit kiemelten jelentosnek itéljiikk meg, mivel az egyes ingatlanok

hasznositasinak a hatékonysagarol és pénzteremtd képességérdl az izemi eredmény ad megfeleld
tajckoztatast.

A cégesoport Osszesitett izemi eredménye 2008. évben 147.931 eFt volt, amely a 2009. év végéig
144.589.-Ft-ra ndtt, amely +2,3 %o-os valtozast jelent. A két év kozott valtozast nagymeértékben
és kedvezdtlenul befolydsolja az Andrassy ,,96” Kft. 2009. éves lizemi vesztesége.

A vizsgalt két év tekintetében amennyiben az Andrassy ,,96” Kft.-t kiemeljitk a cégesoport izemi
eredményének Gsszesitésébdl (tekintettel arra, hogy csak a 2009. évben kerilt a cégesoporthoz) a
2008. évben 113.895 eFt &sszesitett tzemi eredmeény a 2009. évben mar 191.678. eFt, amely 59,4
Yo-0s névekedést jelent.

A cégesoport egyes cégemek mérleg szerint eredménye a 2008. és a 2009. évben kedvezitlen
képet mutat, ez aldl a Kranservice Zrt. a kivétel, ahol a 2009. évben mar 20.392 eFt mérleg
szerinti eredmeény kepzodott.

A mérleg szerint eredmények kedvezotlen alakulasat a pénziigyi miveletek negativ eredménye
okozza, ennek oka a szimviteli torvény elGirdsat  muatt (C)vatosség alapelve) tortént
kotelezettségek atértekelése. A tarsasagok az ingatlanok finanszirozasara deviza alapu jelzalog
hiteleket vettek igénybe, a forint elmult idoszakban tortént gyengiilése miatt a forintban
kimutatott kotelezettségek nottek a kotelezettségek arfolyam vesztesége miatt. Az elszenvedett
arfolyam veszteség az egyes leanycégek részére nem jelentettek valds veszteséget, pénzigyi
kiadast. A forint tartos erdsodése esetén a kotelezettségek ismételten atértékelésre kertilnek és a
deviza alapu torlesztd részletek forintban kimutatott értéke is javitani fogja a tarsasagok operativ
pénziigyi folyamatait.

A fentekben bemutatott pénzigyl muiveletek veszteségei az egyes leinycégek sajit tokéjében
jelentSs csokkenést eredményeztek.

A W-GO 2000 Zrt. esetében a jelentds —615 millio Ft osszeg 2008. évi sajat toke a 2009. év
soran rendezédott. A 2009.03.06. napjan atalakulas folytin a W-Go 2000 Zrt-be beolvadd jogeléd
tarsasagok az Esor-Go Kift (cégjegyzékszam: 01-09-876276), valamint a Rose-Go Kift
(cégjegyzékszam: 01-09-876274).

Sajat tokén beliil, a 2008. évi eredménytartalék és mérlegszerinti eredmény, valamint a 2009. évi
eredmeénytartalek egyeziségének az eltérését, a 2009.03.06-1 atalakulas rendezététele okozza, mely
a kovetkezoképpen alakult:
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adatok e. Ft-ban

Megnevezés Beolvadé Beolvadé Atvevd Kiilonbozet | Rendezés | W-GO Znt
ESOR-GO | ROSE-GO W-GO Zrt Vagyon-érték
Kft Kft konyvszerinti
vagyonért.sz. vagyonért.sz, érték
érték érték
Eredménytartalék 2433 316 74 372 -672 634 -1722 160 112 894

Jelenleg negativ sajat t6kével rendelkezd Karszt Utca 3 Zrt. és a Volcano Properties Kit.,
esetében az Appeninn Nyrt. illetve azok jelenlegi tobbségi tulajdonosai 2010. jiliugiban
elismert kovetelések (lednycégekben 1év3 tagi és egyéb kblcsdndk) apportjival
tokeemelést fognak végrehajtani. Az Appeninn Nyrt. a tetvezett 4zsi6s t6keemelésekkel
biztositani tudja a lednycégei tirsasdgi torvény elBirdsainak megfeleld miikdését.

10.) Tovibbi befektetdi tAiél ;

A Tajékoztatonak tartalmaznia kell minden, a kibocsité piaci, gazdasigi, pénziigyi, jogi
helyzetének é€s annak varhat6 alakaulasinak, valamint az értékpapirhoz kapesoléds jogoknak a
Befektetd részérdl torténé megalapozott megitéléséhez szikséges adatot. A Tijékoztatdban
kozolt adatnak, adatcsoportositasnak, allitasnak, elemzésnek a valdsignak megfeleldnek,
helytillonak kell lenni. A Tajékoztatd és a hirdetmény félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés
levonasara alkalmas csoportositast, elemzést nem tartalmazhat, és nem hallgathat el olyan tényt,
amely lenyeges ahhoz, hogy a befekteté megalapozottan megitélhesse a kibocsité piaci, gazdasag,

peénzigyl és jogi helyzetét, valamint annak varhat6, valamint az értékpapirhoz kapcsolédé jogok
alakulasat.

10.1.) A T4rsasdg figyelemfelhivisa

A Tarsasag felhivja a BefektetS figyelmét atra, hogy:

a) jelen Osszefoglald a Tijékoztatd bevezets része;

b) a befektetési dontést a Tajékoztatd egészének ismeretében lehet meghozni;

c) a Tajékoztatd eredeti nyelve a magyar nyelv,

d) ha a Tajékoztatoban foglalt informaciokkal kapcsolatban keresetinditasra kerul sor,
elofordulhat, hogy a tagillamok nemzeti jogszabalyai alapjan a felperes befektetének kell
viselnie a birGsagi eljaras meginditasat megeldzden a Tajékoztatd forditisinak koltségeit;
és

) az Osszefoglald tartalmaért felelSsséget vallalo személyt kartéritési felelGsség terheli a

Befektetoknek okozott karért abban az esetben, ha az Osszefoglalé félrevezetd,
pontatlan, vagy nincs osszhangban a Tajékoztatd més elemeivel.

Az értékpapir szabalyozott piacra torténé bevezetéséhez a Tarsasag a Tpt. 21. § (1) és (2)
bekezdése alapjan kibocsatisi tijékoztatot kételes késziteni. A fentek alapjan a Feligyelet
engedclye sziikséges a jelen Tajékoztatd kozzétételéhez, A téjékoztatd tizenkét honapig érvényes.
A Részvényeket a Tijékoztatd kozzétételét kévetd tizenkét honapon belil lehet szabalyozott
piacra bevezetni. A Tarsasag koteles a jelen Tajékoztatd kiegészitését kezdeményezni, ha az
engedély kiaddsa és a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdése kézott olyan lényeges tény
vagy korilmény jut a tudomisukra, amely a Tajékoztatd kiegészitését indokolttd teszi. Ha a
Tijékoztatd, a szabalyozott piacon torténd kereskedés megkezdése elStt kiegészitésre keriil, az a
Befektetd, aki a kiegészités kozzététele elGtt a Részvény megvasirlasira megallapodast kotott,
jogosult elfogadé nyilatkozata visszavonasara, illetSleg a megillapodistél vald elallasra. A
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Befektetd az elillisi jogit a kiegészités kézzétételét kovetd tizendt napon beliil gyakorolhatja. A
Befektetd elillasa esetén a Tirsasig koteles a Befektetdnek a vasarlissal kapesolatos koltségét és
karat megtériteni. A Részvény tulajdonosinak a Tijékoztatd félrevezetd tartalmaval és az
informacié elhallgatisival okozott kir megtéritéséért a Tarsasdg felel.

A Tpt. 53. § (1) szerint, ha az értékpapirt a Feligyelet engedélyével valamely szabalyozott piacra
bevezették, a kibocsatd koteles évente a Felugyelet részére megkiildott osszefoglalo jelentésben
feltintetni és felsorolni mindazt az informdciét, amit az Gsszefoglald jelentés kozzétételét
megel6z6 tizenkét teljes naptari honap soran kozzétett, igy killondsen a tirsasigi eseményekkel
kapcsolatos informacidkat, a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsitoi részére
jogszabalyban, vagy a szabalyozott piac szabalyzatiban elGirt tijékoztatds keretében kozzétett
informacidkat, és a szamviteli jogszabalyok dltal elSirt kotelezettségek teljesitése sorin kozzétett
informaciokat. Ha az ésszefoglald jelentés hivatkozast tartalmaz, meg kell jelélni, hogy az érintett
informacié hol érheté el.

A jogosultatlan személytdl szarmazé informacidk, illetve az ilyen személy éltal a szabilyozott
piacra bevezetéssel kapcsolatosan tett kijelentések nem tekinthetSk a Térsasag felhatalmazasan
alapul6 informacionak, illetve kijelentésnek.

A jelen Tajékoztatd kdzzététele nem tekinthets a Kibocsatd igéretének arra nézve, hogy a jelen
Tajékoztatd datumat, illetve szabilyozott piacra torténd bevezetés lezarisit kovetden a Kibocsato
tevékenységében nem kovetkezik be valtozas, vagy arra, hogy a Kibocsité pénziigyi helyzetében
nem kovetkezik be kedvezdtlen viltozas, tovabbd arra, hogy a szabilyozott piacra torténd
bevezetéssel kapcsolatban kézzétett barmely informacié a  kozzététel iddpontjat, vagy
(amennyiben az ett6l eltér) az informdcidt tartalmazé dokumentumban megjelsle idépontot
kovetoen is pontos lesz.

A Kibocsité nem illitja, hogy a jelen T4jékoztatd valamely mis orszagban vagy dllamban az ott
alkalmazandd jogszabilyl vagy egyéb kovetelményeknek megfelelen jogszeriien tetjeszthetd,
vagy azt, hogy a Részvények jogszerien mas orszdgban vagy illamban az ott alkalmazandé
jogszabalyi vagy egyéb kévetelményeknek megfelelden jogszeriien terjeszthetd, vagy azt, hogy a
Reészvények jogszerGen mds orszagban vagy allamban forgalomba hozhatok vagy vasirolhatdk,
letve nem villalnak felelGsséget az ilyen terjesztés vagy forgalomba hozatal, illetve vasarlasért.
Magyarotszagon kiviil 2 Kibocsatd nem tett semmiféle olyan intézkedést, amely a Részvények
szabalyozott piacra térténd bevezetését vagy a jelen Tijékoztatd terjesztését lehetévé tenné egy
olyan orszigban, ahol a forgalomba hozatalhoz vagy a terjesztéshez ilyen intézkedéste szitkség
van. Ennek megfelelden, az ilyen orszagban a Részvények nem értékesitheték sem kézvetve, sem
kozvetlentl, illetve a jelen Tajékoztatd, hirdetés vagy egyéb forgalomba hozatali anyag nem
terjeszthetd vagy hozhaté nyilvanossagra, kivéve, ha az olyan kérilmények kozott torténik,
amelyck biztositjak az adott orszag vonatkozd jogszabalyainak és egyéb rendelkezéseinek
betartasat, és feltéve tovabba, hogy a Kibocsité nyilatkozik arrdl, hogy az altala szervezett
minden forgalomba hozatal és értékesités ilyen feltételek mellett térténik majd. A Kibocsitd
felkeéri azokat, akik a jelen Tj¢koztato birtokaba jutnak, hogy tijékozédjanak és vizsgalodjanak a
jelen Tajekoztatd terjesztésére, illetve a Részvények értékesitésre vonatkozd minden esetleges
korlatozasrol. A jelen Téjékoztatd, illetve egyéb mas pénziigyi nyilatkozat nem kivin alapul
szolgalni semmilyen hitelképességi vizsgalatnak vagy egyéb értékelésnck. Minden egyes potenciilis
Befektetonek maginak kell értékelnie a jelen Tijékoztatoban foglalt informacidkat, és az igy
lefolytatott vizsgalddas eredményeképpen kell dontenie a Részvények megvisarlisirél. Ez nem
érnti a  Kibocsaté Tpt. 32. §-aban foglalt, a Téjékoztatd kiegészitésére vonatkozd
kotelezettségeket.
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A jelen Tajékoztaté a Tpt. és a magyar jog egyéb alkalmazandé rendelkezéseivel Gsszhangban
késziilt, és a Kibocsatd pénzigyi helyzetére, eredményeire, és vagyonara vonatkozo informiciokat
tartalmaz. A Kibocsitd felelGsségére a Tpt. rendelkezéseit kell alkalmazni. Kiilonos figyelemmel a
Tpt. 29. § (1) bekezdésére, amely szerint barmely részvénytulajdonosnak a jelen Tajékoztato
félrevezets tartalmaval és az informdcid elhallgatisaval okozott kar megtéritéséért a Tarsasag felel.
A Tiajékoztatd pontosan, egyértelmilien azonosithaté médon megjeloli annak a személynek a
nevét/megnevezését, a forgalomba hozatalban betoltétt szerepét valamint lakcimeét/székhelyét,
aki/amely a Tajékoztatd vagy annak valamely részének tartalmaért felel. A Tajékoztatoban foglalt
minden informicidra, illetSleg az informacié hianyara is kiterjed a fentd személyek
felclésségvillalisa. Ezen felel6sség érvényesen nem zirhaté ki és nem kotlitozhato.

A Tijékoztatoban szerepld elbrejelzések a Tarsasag vezetésének jelenlegi informaciom és a
varakozasain alapulnak, és nincs biztositék arra, hogy az adott folyamatok a j6vében ténylegesen
az elorejelzéseknek megfeleléen alakulnak.

A Kibocsito éves pénziigyl kimutatasokat (éves beszamoldkat, mérleget, eredmény-kimutatast és
klegesmto jelentést) készit és tesz kézzé a Magyar Szamviteli Szabalyoknak megfeleloen A féleves
és az éves nem auditilt pénzigyl kimutatasok kozzététele a BET szabalyainak és a magyar
jogszabalyi eloirasoknak megfeleléen fog torténni.

10.2.) Rendszeres s rendkiviili tdjékoztatis

A Kibocsitd a jogszabalyi elbirasoknak és a BET szabalyzatinak megfeleléen a nyilvanossigot
rendszeresen tajékoztatja gazdasigi helyzetének, mikodésének és gazdalkodisanak f6bb adatairdl,
illetve a Tpt. 55. §-a szetintl rendkivili hirdetményeirSl. A Kibocsatd a kézzététellel egyidejileg
kételes a PSZAF.ot is tajékoztatni, A Tarsasig hirdetményeit 2 Tarsasig honlapjin
(www.appeninn.hu), — a teszvenyek tozsdei bevezetésétdl — a Budapesti Ertéktézsde Zrt.
honlap]an (www.bethu), a PSZAF dltal tzemeltetett informacidtaroldsi rendszeren (honlap:
www . kozzetetelek.hu), valamint jogszabilyban és az Alapszabalyban meghatirozott esetekben a
Cégkézlonyben (www.cegkozlony.hu) teszi kézzé, valamint a Tpt. 56. §-a és a 24/2008. (VIIL
15.) PM rendelet alapjin megkildi egy, a befektetSk szamara hozzaférhetd, honlappal rendelkezé
média szerkesztoségének.

11.) Fd kockdzati tényezék

A befektetési dontések meghozatalihoz feltétleniil szikséges jelen Tajékoztatd kockazatokkal
kapesolatos tészének megismerése, amely a Tarsasagba torténd befektetés kockazatat elemzi.

A részvényekbe valé befektetés a befektetések kockizatos tipusiba tartozik. A Részvények
arfolyama a jévében emelkedhetnek és csokkenhetnek is. A Tarsasag nem villal arra garanciit,
hogy a Részvények 4ara a jovében feltétlenil emelkedni fog. A részvényekbe térténd
befektetésekre jellemzd kockazatok f6bb okat:

o altalanos gazdasagi és politikal kockazatok

¢ atészvénybefektetésekre jellemz6 kockazatok
e a Tarsasag tevékenységével kapcsolatos kockazatok
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I1. FELELOSSEGVALLALASI NYILATKQZAT:

A Rendelet I. és III. mellékletének 1. pontja, valamint a Tpt. 29. § (1) bekezdése értelmében a
Tarsasag, mint kibocsatd felelds a 'Tajékoztatoban szerepls informicidkért és a Tajékoztatd

télrevezetd tartalmaval és az informacié elhallgatisaval okozott kar megtéritéséért.

Alulirottak a Tarsasag képviseletében eljarva kijelentyiik, hogy a jelen Tajékoztatoban szerepls
informacick megfelelnek a tényeknek, a jelen Tajékoztatd a valosagnak megfelels tényeket és
adatokat tartalmazza, és nem mellézi azon korilmények bemutatasat, amelyek a Tarsasag
Részvényei és a Tarsasiag helyzetének megitélése szempontjabol jelentSséggel birnak, illetve
befolyasolhatnak az informaciokbdl levonhaté kovetkeztetéseket, tovibba nem tartalmaz
félrevezetd adatot, téves kovetkeztetés levonasira alkalmas csoportositast, elemzést, valamint

nem hallgat el olyan tényt, amely a befektetés megalapozott megitéléséhez sziikséges.

Kelt, Budapest, 2010. janius 15.

Nyﬂvdnosan Mukodo Részvénytirsasig
Képv.:
Székely Gabor Altmann Moénika Szilvia
az Igazgatotanacs elnoke az Igazgatdtanacs tagja
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11 ZATI TE K

A befektetési déntések meghozatalahoz feltétleniil szitkséges jelen Tajékoztatd kockazatokkal
kapcsolatos részének megismetése, amely a Tarsasagba torténé befektetés kockizatat elemzi.

A részvényekbe valé befektetés a befektetések kockdzatos tipusaba tartozik. A Részvények
arfolyama a jovében emelkedhetnek és csékkenhetnek is. A Tarsasag nem vallal arra garanciat,
hogy a Részvények dra a jovoben feltétleniil emelkedni fog. A részvényekbe torténd
befektetésekre jellemzd kockazatok fobb okai:

* altalanos gazdasagi és politikai kockazatok
e arészvénybefektetésekre jellemzd kockazatok
® a Tarsasag tevékenységével kapcsolatos kockazatok

1.) Altalinos gazdasigi és politikai kockazatok

A Tarsasag mint minden gazdilkodé szervezet eredményessége nagyban fiigg a vildgpiaci és
abban a magyarorszagi gazdasagi folyamatoktol. Amennyiben a makrodkonémiai helyzetben
negativ elojelt valtozasok kévetkeznek be, a gazdasagi névekedés iiteme csokken, a kiilsé és belsé
egyensulyl poziciok romlanak, akkor az esetlegesen bekovetkezé kedvezdtlen folyamatok
hatasatol a Tarsasag sem izolalhatja magat. A magyar gazdasig a piac mérete és a nemzetkozi
gazdasagl kornyezetbe valé szoros beintegraltsaga miatt fokozottan ki van téve a nemzetkozi
gazdasagi folyamatoknak. A mindenkori nemzetkdzi gazdasagi kornyezettdl a magyar gazdasag
nem tudja magit fuggetleniteni. Egy esectleges hosszabb tivid nemzetkozi recesszié a magyar
gazdasag szinte minden szetepldjénél igy a Tarsasagnal is éreztetheti hatasat.

2.) A részvényekre és a részvényekbe torténd befektetésekre jellemz3 kockizatok

A Részvények arfolyamat a tézsdén a piaci kereslet és kinalat valtozasa mozgatja, az arfolyamok
ezért elére nem jelezhetd iranyban valtozhatnak. A j6vSben az arfolyamok a piac valtozasitdl, a
Tarsasag eredményességetdl valamint egyéb  tényezoktSl fluggden névekedhetnek, illetve
csokkenhetnek is. A Részvények likvid piacanak kialakulasara nincs biztositék. A jovGbeni
osztalék fizetésre és arra, hogy a joviben osztalék fizetésre sor kerill, nines biztositék. Az osztalék
illetve az arfolyam nyereség adozasa a torvényl elSirasok valtozasinak megfelelden a jovében akar
a részvénynulajdonosra kedvezdtleniil is valtozhatnak. A Tarsasag nem tudja garantilni, hogy
tevékenysége a jovdben nyereséges lesz. Az osztalék illetve az drfolyam nyereség addzasa a
torvényi eléirasok valtozasanak megfelelen a jovében akar a részvénytulajdonosra kedvezStleniil
1s valtozhatnak.

A magyar részvénypiac viszonylagosan kis méreténél és nyitottsaginal fogva jelentds mértékben
rcagal a nemzetkozi tendenciakra, teljesitményének alakulasara kihatnak a nemzetkdzi téke- és
pénzpiaci mozgisok. A BET-en az aktiv kiilféldi intézményi befektetGk magas arinya erGsiti a
tozsdel arfolyamok volatilitisait. A BET forgalmanak 85-00 szazalékit a pilacvezets négy
legnagyobb részvény adja, elsGsorban a kulfoldi BefektetSk ezen értékpapirokra dsszpontosuld
kereslete miatt. A Tarsasig Részvényei a BET Részvények ,,B” kategoridjaban kerulnek nyilvanos
forgalomba. A Kibocsaté Részvénye a BET-re t6rténé bevezetését kivetden a kis kapitalizal6ju
tészvények kozé sorolhats. A BET | B” kategoriajaba tartozé részvények kereskedésére az
alacsony likviditds és az arfolyam viszonylag nagy ingadozasa jellemzé.
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3.) A Tarsasig tevékenységével kapcsolatos kockdzatok

Az Appeninn Ny:t. szolgiltatisaival kapcsolatban kockazati tényezSként jelentkezik a technikai és
gazdasagl kornyezete folyamatos valtozasa.

A Tarsasag f6 kockdzati tényezbje az ingatlanpiaci helyzet alakulisa. Azon beliil is az egyes
ingatlanpiaci szegmensekben érvényestld bétleti dij és eladisi ir szinvonal alakulisa, a kereslet és
kinilat egymashoz valé viszonya. Kisebb mértékben - az eurdban fizetett bérleti dijak miatt - az
alap arfolyamat befolyasolja a forint-euro arfolyam.

Tovabbi kockazati tényezdi az alibbiak:

- Piac1 kockazat

- A nemzetko6zi és hazai politikai és gazdasagi kémyezetbdl eredd kockazat
- Jovedelmezbségi kockazat

- Ingatlanok hasznositasabdl eredd kockazat

4.) Az arfolyamviltozis kockizata

Az arfolyamok a piac valtozasatdl, a Tarsasig eredményességétdl, valamint egyéb tényezdktél
figgden novekedhetnek illetve csékkenhetnek is. Az arfolyam eldre nem jelezhetd irdnyban és
mertékben viltozhat. Killondsen jellemzS az arfolyam erds ingadozdsa a kis kapitalizalopd
részvényekre.

5.) A likviditasi kockizat

Nincsen biztositék arra, hogy a bevezetést kovetSen a Részvények megfeleld likviditassal fognak
rendelkezni. A Részvények likviditasa alacsony is lehet. A kevésbé likvid piac kedvezStleniil
hathat a Részvények arfolyamara és csdkkentheti a Kibocsatd részvényeinek likviditasat.

6.} Az osztalékfizetés kockdzata

Osztalék fizetésre abban az esetben kerillhet sor, ha a Tirsasig az adott pénzigyi évben
nyereséges volt és az adozott eredmény visszaforgatisira nincs szitkség. Az osztalék fizetésére az
adozott eredményébdl kenilhet sor. A Kibocsatd nem tudja garantilni, hogy tevékenysége a
jovoben nyereséges lesz és azt se, hogy a Tarsasig esetleges nyeresége automatikusan azt jelend,
hogy a Tarsasag osztalékot fizet. Az addzott eredmény felhasznalisarél annak esetleges
visszaforgatasar6l vagy osztalék fizetésre tortené felhasznaldsardl, csakigy, mint az esetleges
osztalék mértékérdl a Tarsasag kozgyilése dont.
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1.) A kereskedés kockdzata

A Tarsasag tzletmenetét jelentdsen befolyasolo hirek nyilvinossigra hozatala, valamint
informaciokozlési hidnyossigok vagy egyéb, a vonatkozd  tOrvények, rendeletek és
szabalyzatokban eldirt kotelességek elmulasztasa miatt a PSZAF, tovibba a BET Bevezetési és
Forgalombantartasi Szabalyzatban meghatirozott esetekben a BET felfiiggesztheti a Részvények
kereskedését.

8.) Az ad6zdsi szabdlyok viltozdsdnak kockdzata

A Reszvényekkel valo kereskedés soran kockazatnak tekinthetd a hazai és kulfoldi addzasi
szabalyok esetleges hatranyos valtozasa.

9.) A kivezetés kockazata

A BET-en jegyzett nyilvinos tirsasigok a jogszabalyok szerint kivezetheték a BET-rél. Nincs
biztositék arra, hogy a jévében a Tarsasig meghatiarozo tulajdonosa nem vezeti ki a Részvényeket
a BET-rdl.

10.) Az egy részvényre jutd részesedés csbkkenésének kockizata

Az Alapszabaly szerint a Tarsasag kézgytilése barmikor hatarozhat alaptéke-emeléstdl, tovabba a
kozgyuales hatarozataban felhatalmazhatja az igazgatétanacsot az alaptoke felemelésére. Nincs arra
garancia, hogy egy késobbi alaptSke-emeléste valamennyi Részvényes szimira kedvezd
arfolyamon keril sor, ebbdl fakadéan egyes Részvényesek hatrinyos helyzetbe keriilhetnek. A
kozgyilés jogosult az alaptSke-emelés olyan modjat meghatirozni, amelyben a Tarsasag
Részvényesel részvényatvevoként nem vehetnek részt, illetve arra is jogosult, hogy az
ipazgatdtanacs eldterjesztése alapjan a Részvényesck atvételi elsdbbségi jogat kizarja. Amennyiben
valamely Részvényes egy késSbbi alaptéke-emelésben nem tud vagy nem kivan részt venni, a
Tarsasagban meglévé tulajdontészének aranya az alaptoke felemelésének kévetkeztében csokken.
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I EGISZT K TEKPAPI

1 Bei ko ) 416
1.1.) A Tarsagdg kionyvvizsgiloja

"Himber és fia Audit”" Konyvvizsgls és Addszakértd
Korlatolt Felelssségt Tarsasag

(székhely: 2089 Telki, Gyongyvirag utca 33.,
cégjegyzékszam: 13-09-116200

konyvvizsgalé kamarai engedély szama: 002497)

a konyvvizsgalatért személyében is felel6s személy:

Himber Péter Lajos

(anyja neve: Tresanszky Tlona,

lakcim: 2089 Telki, Gyongyvirag utca 33.,
konyvvizsgalot kamarai tagsagi szama: 005363

A kényvvizsgilonak semmilyen érdekeltsége nincsen €s nem is volt a Tarsasagban.

1.2.) A Tirsasig alapitdsakor a nem pénzbeli hozzdjirulis elBzetes feliilvizsgilatit végz3
konyvvizsgdld

Farkas Sandomé¢ dr. Pozsonyt Maria (lakcim: 3100 Salgétarjan, Madzsar J6zsef u. 9., cégnév:
Kontroll Plusz Bt., székhely: 1038 Budapest, Dine u. 12. fsz. 1., cégjegyzékszam: 01-06-758988)

2.) Ki It pénziieyvi inf icidl
2.1.) Pénziigvi adatok

A Tarsasag 2009. évi Magyar Szamviteli Szabvanyok szerint elkészitett auditilt beszimoldjinak
pénzigyl adatai a kovetkezdk:
(adatok ezer forintban)

Merleg foosszeg: 2.560.000. -
Befektetett pénziigyl eszkézok:  2.560.000. -
Forgoeszkozok: 0. -
Pénzeszkozok: 0. -
Aktiv idébeli elhatarolasck: 0. -
Sajat toke: 2.559.976. -
Jegyzett toke: 2.560.000. -
Eredménytartalék: 0.-
Rovid lejarata kételezettségek: 0. -
Passziv 1dSbeli elhatarolasok: 18, -
Kotelezettségek: 0. -
Ertékesités netté arbevétele: 0. -
Uzemi tevékenység eredménye: -24. -
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Pénzigyi miveletek eredménye:
Szokasos villalkozasi eredmény:

Addzas elott eredmeény:
Addzott eredmény:

Meérleg szerinti eredmény:

A Tarsasag hosszutavon a cégesoport tagjaitdl osztalék agon fog bevételt realizalni, igy pénziigyi,
gazdasagi helyzetének megitéléséhez a Tarsasdg altal egyszemélyes tulajdonosként birtokolt cégek

- 24,

pénzigyi, vagyoni, gazdasagi, jovedelmezdségi helyzetét kell dttekinteni:

A cégesoportba tartozd cégek 2008, éves beszamoldinak fébb adatait osszefoglald tablazata a

kovetkezd:

PENZUGYI ADATOK | Karszt | Andrdssy |Kranservice|W-GO 2000] Volcano | WBO Kft
2008 Utca 3 Zrt.| "96" Kft Zrt, Zrt, Properities
{ezer forintban) Kift.

Mérleg fG6sszeg 329755 1147 784 293 372 3627 300 843 792 200 281
Befektetett eszkozdk 318 411] 1 134 583 235336] 1221546 836 112 29 635
Forgoeszkbzik 11 327 12 635 55 728 53 512 7572 109 303
Készletek 0 0 0 0 0 0
Kovetelések| 804 12 635 13 897 43 468 1393 101 226
Pénzeszkézokl 10 523 0) 41 831 10 044 6179 8077
Sajat t6ke -20 058 155 707 -2 030 -615 38| -80 654 60 541
Jegyzett toke 5 000 4 000 5 000 20000 3000 3 000
Eredménytartalék -383 -138 206 0 -9 127 -15 772 60 848
Kﬁtelezettségek 335 895 980 117 286 8911 4121176 920 615 135 B68§
Eves nett6 drhevétel 1 532 87 549 248 797, 316 921 104 371 6 799
Uzemi eredmény -10 976 34 036 18 300 85 064 17 079 4 428
Pénziigyi miv. eredménye -9 944 -163 500 -21 472 -685 056 -158 240 -10 666
Mctleg szerinti eredmény -20 925 -129 464 -3 280 -663 507 -141 493 -7 018

26




A cégesoportba tartozé cégek 2009. éves beszamoldinak fGbb adatait ésszefoglald tablizata a

kévetkezo:

PENZUGYI ADATOK | Karszt Andrissy |Kranservice W-GO 2000| Volcano | WBO Kft
2009 Utca 3 Zrt.| "96" Kift Zrt. Zrt. Properities
(ezer forintban) Kft,

Mérleg fGosszeg 324 991 1081 751 340 9841 3424 228 999 144 197 557
Befektetett eszkozok 312877 1064 966 337968 1127969 813 821 31 874
[Forgbeszkozok 12102 16 785 2 863 55 708 179 463 108 356
Készletek] 0 0 0 0 O 0
Kovetelések 4 786 16 477 1897 50 517 178 821 105 689
Pénzeszkozokl 7316 308 960 5191 642 2 667
Sajat tGke -33 642 109 211 22 220 48 457 -85 405 51 945
egyzett tGke 5000 4 000 5000 20 000 3 000 3 000
Eredménytartalék -21 308 -267 670 -3 172 112894 -157 265 53 830}
Kﬁtclezemégek 351973 972 253 318712 3340326 1079 868 138 739
Eves netté drbevétel 10712 72 BB88 319 358 315 214 167 156 5 060
Uzemi eredmény -2 2306 -47 089 63 623 98 655 30 535 1101
Pénziigyi miiv. eredménye -15 062 979 -38 132 -108 456 -39 738 -5 586
Mérleg szerinti eredmény -17 334 -46 496 20 392 -121 685 -4 751 -8 596

A Tarsasig altal anyavillalatként kézvetlenil iranyitott cégek egyiittes a bérled dijakbdl realizalt
nem konszolidalt nettd arbevétele 2008. évben 765.969.000.- Ft volt, 2009. évben pedig
890.388.000-.-Ft, ez tobb mint 16 %-o0s noévekedést jelent a kedvezdten vilaggazdasigi
kérnyezet ellenére. ‘

A cégesoport leanyvallalatainak 2008-2009 évi pénzigyi adatait Gsszegzé tiblizatok adatainak
értékelése cegenként kertl bemutatasra, ahol az alabbi mutatészimok kertilnek bemutatasra:

Forgdeszkisik arinya
Forgoeszkozok / Eszkozok dsszesen

Arrdl tajékoztat, hogy az Osszes eszkoz kozott milyen aranyt képvisel a r6vid tivon befektetett
eszkozok értéke. Bz utalhat a vallalkozas tevékenységének forgdeszkdz igényességére.

Sajdt t6ke ardnya
Sajat toke / Osszes forras

A sajat toke részesedését mutatja az Osszes forrasok kozott. Célszerdl, a mutatd értékeléséhez a
sajat toke szerkezetét is megvizsgilni. A mutaté értelmezheté ugy is, hogy - mérlegféosszegrdl
lévén szd - a villalkozds eszkdzeit milyen arinyban finanszirozza a sajat t6ke.

Kitelegettsépek ardnya

Kotelezettségek / Osszes forris
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A mutaté arra ad valaszt, hogy az Gsszes forrison belil az idegen forrisok milyen ardnyt
képviselnek. Minél kisebb a mutatd értéke, annal kedvezdbb a megitélés. A mutaté kedvezétlen,
ha elén, vagy meghaladja a 70 %-ot.

Tokemultiplikdtor
Eszk6z0k dsszesen / Sajat téke

A vagyon és a sajit toke ardnyit mutatja. Kifejezi, hogy cgységnyi sajat tSkével hiny egység
eszkozallomanyt mozgat a vallalkozis Ertéke kedvezs, ha 1-nél nagyobb.

Téke forpdsi sehessée
Netto arbevétel / Sajit tdke

A mutat6 azt mér, hogy a sajat téke az drbevételen keresztiil mennyi id6 alate térill meg; értéke
akkor kedvez6, ha az minél magasabb.

Rovid tarii likvidiids I

Forgbeszktzok / Rovid lejaratd kitelezettségek

Arrol tajekoztat, hogy a kiillonb6z6 likviditasi fokozati eszk6zok Ssszege hany szazalékat fedezi a
rovid tava kotelezettségnek. A vallalkozas pénziigyi helyzetének pontos megitéléséhez a
forgdeszkdz0k struktrijat a likviditas mértéke szempontjibdl is sziikséges vizsgilni.

Rovid tdavi likriditas 1.

(Forgbeszkozok - Készletek) / Révid lejarata kotelezettségek

A mutato a forgbeszkozok készletek nélkili aranyat mutatja a r6vid tivi kotelezettségekhez. A
forgdeszkdzokon belil ugyanis a készletek elemei tartalmazhatnak bizonytalan, a révidlejarani
kételezettségek kdzvetlen fedezeteként szoba nem vehetd dsszeget.

Rowid tdvit fakviditds 11, IV,
(Pénzeszkozok + Hrtékpapirok) / Rovid lejaratd kotelezettségek

Pénzeszk6zok / Rovid lejarati kotelezettségek

A likviditis harmadik és negyedik mutatéja esetében tovabb szikifjik a figyelembe vett likvid
eszkozok korée, a pénz illetve a rovid idS alatt pénzzé tehetd eszkdzok szerepelnek a mutatd
szamlilojaban. Az egy folotti érték azt jelenti, hogy a vallalat biztonsaggal képes teljesiteni rovid
lejaratd kotelezettségeit. A il magas érték gazdalkodasi problémakat is jelezhet, a szabad
pénzeszkozik befektetésére nem fordit kells figyelmet a véllalat.

Sajidt tike batékonysdga
Adézott eredmény / Sajat téke
Azt jelzi, hogy az egységnyi lekotott sajat téke mekkora ad6zott eredményt hoz a vallalkozds

szamara. A mutatd novekvo tendencidja kedvezd. Lrtékelésnél a sajat toke szerkezetét, elemeinek
befolyasolo szetepét, valamint az eredményelemzést is célszeri figyelembe venni.

Lrbevételardnyos diziets eredmiény

28




Uzemi (iizleti) tevékenység eredménye / (Ertékesités netté drbevétele

Azt mutatja, hogy a targyiddszaki értékesités nettd irbevételének Osszegével a villalkozas
fajlagosan mekkora izemi eredményt ért el.

Tékeardnyos iisleti eredmény

Uzleti eredmény / Sajat toke

A tSkearanyos iizleti eredmény mutatészam a téke megtériilését, jovedelmezdséget mutatja.

Eszkizardnyos iigleti eredmiény

Uzleti eredmény / Osszes eszkoz

Az eszkdzarinyos tzleti eredmény a véllalkozas teljesitményét az eszkozokre jutd nyereséggel

méri.

WBO Kft.

Vagyoni, pénziigyi helyzet

e | e [ e
Téke multiplikétor % zg’sﬁ 308 1;7945557 R | 1%
Téke forgasi sebessége —fmﬁg—a g;z 123 55;054% 974 | 1326
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(Lanm;mréigl-m gyglsvfata) Rewid lejératls kitelezettségek dioge 9% 120T703 N
Sejét teke hatékonysaga Aﬂg—;—%@ ;gﬁ 11,59 ;’gﬁ 655 | 4275
frede st | (enipdleey | ©0 [ww] 20 | 0%
iy emelenie ] ™ [erms] 22 | @
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Eszkozok dsszetétele

Elézé v Targyév

Megnevezés Osszeg Osszeg
B (EFH | Részarany (%) {E Ft) Részarany (%)
Befektetett eszkb6z8k - 29 635 14,80 31874 16,13
immaterialis javak
Targyi eszkdzok 29635 14,80 31874 16,13
Befektetett pénzigyi eszkbzék
Forg6eszkdzok . 109303 54,57 108 356 54,85
Készletek
Kévetelések 101 226 50,54 105 689 53,50
Ertékpapirok
Pénzeszkdzok 8077 4,03 2 667 1,35
Aktiv idSbell elhatéroldsok ' 61343 30,83 .. 67327 29,02
ESZKOZOK (AKTIVAK) OSSZESEN 81| . 100,00 197 557 100,00
Forrasok dsszetétele

El6z6 év Targyév

Megnevezés Osszeg
[ Részarany (%) (EFt) | Reészarany (%)
Sajat toke - Ll --30,23] -~ 51945 26,29
Jegyzett téke 1,50 3 000 1,62
Jegyzett de meg be nem fizetett toke (-)
Toketartalék
Eredmeénytartalék 60 848 30,38 53 830 27,25
Lekotétt tartalék 3711 1,85 371 1,88
Ertékelési tartalék
Merleg szerinti eredmény -3,50 -8 596 -4,35
Céltartalékok: ! S ISR
Kﬁtelozettségek S 67,84| 138739 70,23
Hatrasarolt kbtelezettségek .
Hosszu lejaratu kdtelezettségek 94 119 45,99 128 336 64,96
Révid lejaratu kételezettségek 41749 20,85 5,27
Passziv id6beli slhatdrozésok 3BT 1,93 348
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN 200281 0,00]:: 100,00
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Karszt Utca 3. Ingatlanhasznosit Zrt.

Vagyoni, pénziigyl helyzet

El6z6 év E16zd év Targyév | Térgyév | Viltozds
taté
Mutaté megnevezése | Mutaté szdmitisa (E F1) (%) (E Ft) (%) (%)
Tartésan befektert Befektetett eszkdzék| 318 411 312 877
96,56 —— 96,27 -0
eszkdzok aranya % Eszk&zok 8sszesen | 329 755 i 324 991 ’ 30
Forgbéeszkozitk Forgdeszkézik 11 327 12 .102
3,43
ardnya % Eszkézok 8sszesen | 329 755 ’ 324 991 3,72 8,43
Befektetett eszkozok | Sajat toke 33 642
fedezettsége % Befektetett eszkiizik 6,30 312 877 10,73 70,83
Targyi eszkozok Sajat toke 33 642
. -6,30 -10,75 70,63
fedezettsége Yo Targyi eszkdzok 6.3 312 877
T8keerbsség (Sajat Sajat toke 33 642
-6,08 -10,35 70,23
toke ardny)% Forrasok &sszesen i 324 991 10, ’
Révid !ejaratu’ kate- Révid lela:ratu kot. 157 333 47.71 13 752 423 9113
lezettségek aranya % Forrasok dsszesen 329755 324 991
Hossz lejarat Hossz lejarata kot. | 178 562 338221
54,15 104,07 92,19
kitelezeltségek aranya | Forrasok dsszesen 329 755 ’ 324 991
Kotelezettségek Kﬁféiezettsé;qek | =335 895 351973
, 108,30 32
ardnya % Forrdsok dsszesen 329 755 101.86 324 991 83 6
Argyi 6z Nettd arbevétel 1532 10712
Targyi esz?(ozok ello 0,48 3,42 612.50
fordulatszama Targyi eszkdzok | 318411 312 877 :
tszletek Netté arbevétel 1532 10712
Készletek : 0,00 0,00 0,00
fordulatszdma Atlagos készletek 0 0
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Likviditasi mutaték

Eldzd év |El6z6 & Targyév | Targyév|Viltozas
Mutaté megnevezése Mutaté szimitisa (E FY) %) (E Fo) %) %)
Lidviditasi mutatd L Forgoeszkzdk 11327 12 102
TOrgoeszk0z0% =2l | g0 | s 22,22
(Current ratio) Révid lejarath kotelezettségek | 157 333 ’ 13757 | 800 [ 1122,
e , Forgdeszkozok-Készletek 11327 12 102
Lidviditdsi mutatd I1. | p (24 ejdrati kiitelezettsegek | 157333 | 720 | 13752 | 8800 [1122.22
o Pénzeszk +Ertekpapitok 0523 | .. | 7316
dvidit taté II1, , o 20 ,
Lidviditast mutato Rovid lejérati kotelezettségek | 157333 | &% | 13752 | 3 695,22
Lidviditasi mutaté IV. Pénzeszkozok 10 523 7316
{Quick ratio -gyors 6,69 53,20 | 69522
rita) Rovid lejaratu kotelezettségek | 157 333 13752
Eszkozok osszetétele
B6z6 év Targyév
6z6 € o Valtozas
Megnevezés Osszeg | Részarany | Osszeg | Részarany (%)
(EFt) (%) (EFY (%)
Bofektetelt eszktztk . - 18 « U 96,58 312877 . - 96,27 0,30
Immaterialis javak
Targyi eszkdzodk 318411 096,56 312877 96,27 -0,30
Befektetett pénzligyi eszkézok
Forgbeszktebk 11327) . 3,43] 12102 3,72 8,45
Készletek
804 0,24 4786 1,47 512,50
10523 2,25 -29.47
AT L ~100,00
329755 100,000
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Forrasok osszetétele

Elz6 év Targyév b
. - - Véltozas
Megnevezés Osszeg | Részarany eg | Reszarany %)
(EFY (%) ER) (%)
Sajattoke ... -20 058 -6,08) -33642] -10,35 70,23
Jegyzett toke 5000 1,52 5000 1,54 1,32
Jegyzett, de meg be nem fizetett téke (- -3750 -1,14 -100,00
Toketartalék
Eredménytartalék -383 -012( -21308 6,56 5366,67
Lekétott tartalék
Ertékelési tartalék
Mérleg szerinti eredmény -20 925 6,35 -17334 -5,33 -16,06
Ktolezettségok 336 101;86] 351973] 108,30 6,32
Hatrasoroit kételezettség
Hosszu lejaratu kotelezettségek 178 562 54,15 338 221 104,07 92,19
Rovid Iejaratu kételezettségek 157 333 47711 13752 4,23 -91,13
Passaziv idébeli elhatarolésok ' 13918 422 16660 2,05 51,42
FORRASOKOSSZESEN . - . | 329755 100,00, 324991] ~ 100,00|
W-GO 2000 Ingatlanhasznosité Zrt.
Vagyoni, pénziigyi helyzet
El6zb év | El6z6 év Targyév | Targyév | Viltozas
Mutat6é megnevezése | Mutaté szdmitdsa (EFY) %) (E Ft) %) %)
Tartésan befektett Befektetett eszkdzok| 1221 546 1127 969
1127969 4 )
eszkozok aranya % Eszkozok 6sszesen | 3 627 300 33,68 3424228 329 2,20
Forgéészkﬁzdk Forgoeszkozok 53 512 148 55 708 163 10.14
aranya % Eszkdzok dsszesen | 3 627 300 ’ 3424 228 ’ ’
Befektetett eszkdzok Sajat tdke -615 386 48 457
fedezettsége % Befektetett eszkozok| 1221 546 -30,38 1127 969 4,30 -108,54
Targyi eszkézﬁk Saiét toke -615 386 48 457 A
fedezettsége % Targyi eszkozok | 1221 524 50,38 1127 852 430 108,54
Tékeerdsség (Sajat Sajat toke -615 386 48 457
toke arany)% Forrasok §sszesen | 3 627 300 16,97 3424228 1,42 108,37
Révid lejarat kote- Révid lejarati kot | 1127 981 237 0635
777

lezettségek ardnya % Forrasok dsszesen | 3 627 300 31,10 3424 228 6.52 7773
Hosszi lejratit Hosszi lejaratd két.. 2993 195 3 163 261
kitelezettségek aranya | Forrasok dsszesen | 3 627 300 82,52 3424 228 90,63 983
Kﬁtelezettsé’gek Kotelezettségek . 4121 176 3 340 326 |
aranya % Forrasok dsszesen | 3 627 300 13,62 3424228 97,35 -14,14
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— Nettd 4 ol 6931 15214
Targyi esz}(ozok etto.arbevete 36 3152 25,04 27.95 7.75
fordulatszama Targyi eszkézok | 1221524 | 1127852
: Nettd 4 stel 16 921 15214
Készletek ’ ' ettd arbevéte 316 3152 0.00 0.00 0,00
fordulatszdma Atlagos készletek 0 0
Likviditdsi mutaték
El6z6 év (El6z60 & Targyév | Targyév| Viltozas
Mutaté megnevezése Mutaté szdmitisa EFY) %) (E Fr) %) (%)
Lidviditasi r'nutatc’) I. N Flo’rgoleszféz'dk , 53512 474 55 708 2350 | 395.78
(Current ratic) Rovid lejaraty kotelezettségek | 1 127 981 237 065
L Forgoeszkozok Készletek | 33 512 55 708
Lidvididst mutaiS 11 | o 1 e arate kelezetisegek | 1 127081 [ ™ | 237065 | 220 | 39578
L Pénzeszk.+Ertékpapirok 10 044 5191
Lidviditasi mutato 111, =eehe. T LOCKpapIrox === | pgo | 22 19 | 146,07
aviditast mutato Rovid lejdrati kotelezetiségek | 1127 981 237065 | 2
Lidviditasi mutat IV. Pénzeszkozok 10 044 5191
(Quick ratio -gyors 0,89 2,19 146,07
rita) Révid lejarath kotelezettségek | 1127 981 237 065
Eszkézok osszetétele
Béz6 év Targyév VAitoza
Megnevezés Osszeg R&eiarény Osszeg |. Résiarany %)
(EFt) (%) (E Ft) (%)
Befoktatott eszikiioik 1221 546 33,681 127 969)| . 3294 -2,20
Immateridlis javak 22 117
Targyi eszkdzok 1221524 3368|1127 852 32,94 -2,20
Befektetett pénzigyi eszkozok
Forgbeszkiobk . . 53512) .. 148/ 55708] 1,63 1014
Készetek
Kovetelések 43 468 1,20 50517 1,48 23,33
Ertékpapirok
Pénzeszkézok 10 044 0,28 5191 0,15 -46,43
Altiv idGbeli elhatérolasok 2352242 i 64,85( 2 240 551 6543 0,89
OSSZESEN 36273(!)[ o 100,00[3424228 100,00
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Forrasok oOsszetétele

Elézb év Targyev o
X - . - - Valtczas
Megnevezés Osszeg | Részarany | Osszeg | Részarany (%)
(%)
Sajit toke _ 467 . 142 - 108,37
Jegyzett téke 20 000 0,55 20000 0,58 5,45
Jegyzett, de még be nem fizetett toke (-
Toketartalék 37 248 1,03] 37248 1,09 5,83
Eredménytartalék -9127 -025| 1128%4 3,30] -1420,00
Lekotott tartalék
Ertékelési tartalék
N‘eﬂeg szexinti eredmeny -18,29| 121 685 -3,95 -80,59
thaleuttségek 113,62| 3 340 328 97,65 14,14
Hatrasorolt kotelezettseg
Hosszu lejaratu kotelezettségek 2993195 82,52(3 103 261 90,63 9,83
Rovid lejaratu kitelezettségek 1127 981 31,10 237 065 6,92 77,75
Passzlvldﬁbel_lelhalﬁldésoké 1215 5’ 1,04 -68,96
FORRASOK 4’ 100,00
Volcano Properties Ingatlanforgalmaz6 Kft.
Vagyoni, pénziigyi helyzet
B6 Iddezak Targyidoszak | Valtozis
MutatGezimok
Keratoo @) A A
. ForgoesakézdichAltiv idébeli ehat. | 7680 185 325
Forgbeszktizik aranya =S——. 83750 0,91 5 146 1855 | 193788
L Saidk toke 80654 | -85 405 ]
Sajét ttke ardrya . fors 85 7% 9,56 900 146 855 10,57
Kitelezettsegek 920615 1079868
Kitelezettséoek ardnya . f 370 109,10 590 126 108,08 094
" L Esokdrdk Ssszesen 843792 9990 146
Toke multiplikator _Saj 4 tke o6 -1046,19 5405 -1169,89 | 11,82
. Nettd arbevétel 104 371 167 156 }
Toke forgasi sebessége T ] O e 1672 | 5125
Uikviditasi mutato |. Foradeszkeetk 7572 179463
(Current ratio) Révid lejaraty kitelezettséaek 90 902 833 97 004 18501 | 212100
e Forgoeszkéimk-készletek 7572 179463
Likviditasi mutato |l Rewid lejarati kel - 09D 833 97004 18501 | 212100
o PénzeszkeziicErtékpapirok 6179 642
Likviditasi mutato . Revid lejératy kételezettségel 090 6,80 7 004 065 -90.26
Likviditasi mutatd IV, Pénzesaidizik 6179 680 642 066 9056
(Quick ratio - gyors r&ta) Réwvid lejarat kitelezettségek 90 902 ' 97 004 ’ '
e Aot eredmény -141493 4751 ]
Sajdt tike hatékorysaga it ke 80652 17543 5405 556 96,83
Arbevétel aranyos (et Uremi ({leti) eredmény 17079 186 30535 1827 1163
eredménye Nettd arbevétel 104 371 ’ 167 156 ' '
Tékearanyos (eti Uzexi (izleti) eredmény 17079 | 30535
e Sojét t6ke 80654 21,18 5 405 -35,75 68,84
Esekdzardnyos (et Uzemi ((=dedi) eredmény 17 079 30535
eredmény Osszes eszkiz 843 792 2 909 146 306 0.9
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Eszkozok osszetétele

El6z6 év Targyev
Megnevezés Osszeg Osszeg
{E Ft) Részarany (%) (E Ft) Részarany (%)
Befektotett oszkz0k . 836112 99,09 813821 81,45
Immateridlis javak
Targyi eszkézok 836 112 99,09 813634 81,43
Befektetett pénquyn eszkbzék 187 0,02
Forgbeszk8zdk - T7572| 0,90] 179 483| 17,96
Készletek
Kovetelések 1393 0,17 178 821 17,90
Ertékpapirok
Pénzeszkdzik 6179 642 0,06
Aktiv id6beli elhataroldsok . . R 5 862] 0,59
ESZKOZOK (AKT VAKY 0S SZESENE ' 843792| 999 148 100,00
Forrasok osszetétele
El6z6 év Targyev
Megnevezés Osszeg

Részarany (%) (E Ft) Részarany (%) |
Sajat t5ke ~ -9.56].. 85405 8,55
| Jegyzett toke 0,36 3 000 0,30
| Jegyzett de még be nem fizetett tdke (-)
Toketartalék 4186 0,056 415 0,04
Eredménytartalék -15 772 -1,87 -1567 265 -15,74
Lekotott tartalék
Ertékelési tartalék 73 195 8,67 73 195 7,33
Merleg szerinti eredmény -141 493 -16,77 ~4 751 -(,48
Céltartalékok : ( -
Kételezettségek : 920615 . 109,10 -1 079 868 108,08
Hatrasorolt kotelezettségek
Hosszu lejaratu kdtelezettsegek 829 713 982 864 98,37
Ravid lejarati kételezettsegek 90 902 97 004 9,71
Passziv idSbell elhatrozésok . - ./ [i = 3831 - 4 883]: 0,47
FORRASOK (PASSZIVAK) OSSZESEN - 843792 T 999146] 100,00
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Andrassy *96 Kft

Sajat toke alakulasa

Megnevezés [Nyité | El8z8 évh. | Novekedés | Csokken Zard
és
Jegyzett toke 4 000 0 0 0 4 000
Téketartalék 14 000 0 0 0 14 000
Eredménytartal -138 0 -163 990 0 -267 670
¢k 206
Ertékelési 405 0 0 0 405 377
tartalék 377
Mérleg szerinti -129 -46 496 01 163990 -46 496
eredmeény 464
[Osszesen 155 707 -46 163990 163 990 109 211
496

Targyi eszk6zok és immaterialis javak brutto értéekénck alakulasa

Adatok eFt-ban

Nyit6 brutt6é Zar6 bruttd
Megnevezés érték Nbévekedés Csdkkenés érték
Immateridlis 0 1 0 11
javak
Szellemi 0 11 0 11
termékek
Targyi 1250 390 1102 0 1251492
eszkdzok
Telkek 148 840 0 0 148 840
Ingatlanok 696 173 0 0 696 173
Ingatlanok 405 377 0 0 405 377
értékhelyesbités
e
Egyéb 0 1102 0 1102
berendezések
[Osszesen: 1250 390 1113 0 1251503

A targyi eszkozok bruttd értékénck viltozdsit a tirgyidGszakban beszerzett targyi

vasarlasa eredményezte.
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KRANSERVICE Zrt,

Targyi eszkozok és immaterialis javak brutté értékének alakulisa

adatok eFt-ban
Nyitd bruttd Zar6 bruttd

Megnevezés érték Niévekedés Csdkkends érték
Immateriilis 11 0 1
javak
Szellemi 11 0 11
termékek
Targyi 242 163 174 489 416 652
eszkozik
Uzemi gépek, 242 163 174 489 416 652
berendezésck
[Osszesen: 242 174 174 489 416 663

Targyi eszkozok és immaterialis javak értékesokkenésének alakulasa

adatok eFt-ban

Nyité Zard

Megnevezés amortizacie | Novekedés Csdkkenés amortzacié
Immateridlis 1 0 0 11
javak

Szellemi 11 0 0 11
termékek

Targyi 6 827 52 096 0 58 923
eszkbzok

Uzemi gépek, 6 827 52 096 0 58 923
berendezések
Osszesen: 6 838 52 096 0 58 923

Targyl eszkozok és immateridlis javak nett6 értékének alakulasa

adatok eFt-ban

Megnevezés Nyitd nettd érték | Zird netté érték
Immaterialis javak 0 0
Uzemi geépek, berendezések 235 336 357 728
Osszesen: 235 336 357 728
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BEFEKTETETT PENZUGYI ESZKOZOK

A Zrt. 2009.12.31-én nem rendelkezett befektetett pénziigyi eszkézokkel.

KOVETELESEK

Vevdkkel szemben kovetelést nem tartunk nyilvan.

Egyeb kovetelések :
adatok eFt-ban
Megnevezés Osszeg
Kévetkezd idészaki AFA kovetelés 24
Fizetett ovadék (W-GO Zrt.) 1873
Osszesen: 1897
Eszkézokhoz kapesolodd mutatok és elemzések:
adatok eFt-ban
E16z6 év Targyév
Megnevezés Részatény Részarny
Osszeg (eF)| (%) | Osszeg (eFY | (%)
Befektetett eszkozok 235 336 80,22 357 728 99,16
Targyl eszkdzok 235 336 80,22 357 728 99,16
Forgb6eszkozok 55728 19,00 2 863 0,79
Kovetelések 13 897 4,74 1 897 0,53
Pénzeszkdzok 41 831 14,26 966 0,27
Aktiv iddbeli elhatirolisok 2 308 0,79 153 0,04
ESZKOZOK OSSZESEN 293 372 100,00) 360 744 100,00
Befektetetr eszkézok osszetétele
adatok eFt-ban
El6z8 év Targyév
Megnevezés Részariny Részariny
Osszeg (eFt) (%) Osszcg (eFt) (%)
Térgyi eszkozok 235 336 100,00 357 728 100,00
Egyeb berendezések, felszerelések,
jarmiivek 235336 100,00 357 728 100,00
Befektetett eszkdzik dsszesen 235 336 100,00 357 728 100,00
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Forgoeszkozok osszetétele

adatok eFt-ban

Eldz8 év Targyév
Megnevezés Osszeg Részarany Részarany
(eFt) (%) Osszeg (e Ft) (%)
1. Kbvetelések 13 897 24,94 22 373 390 | 781 466,64
Kovetelések aruszall. és szolgaltatisokbol 12 024 21,58
Egyéb kovetelések 1873 3,36 1 897 66,26
II. Pénzeszkozok 41 831 75,06 966 33,74
Pénztar, csekkek 86 0,15 231 8,07
Bankbetétek 41 745 74,91 735 25,67
Forgbeszkzik Gsszesen 55728 100,00 2 863 100,00}
Forrasokhoz kapcsolédd mutatok és elemzések:
Forrasok
Osszetéetele
adatok el't-ban
El§z8 év Tfu:gyév
Megnevezés Részariny Részarany
Osszeg (eFt) (%) Osszeg (eFt) (%)
Sajat t0ke -2 030 -0,69 38 030 10,54
Jegyzett toke 5 000 170 5000 1,39]
Eredménytartalék -3172 -0,88
Mérleg szerinti eredmény -3 280 -1,12 36 202 10,04
Kételezettségek 286 891 97,79} 322 662 89,44
Hossza lejarata kotelezettségek 182 945 62,36 171 199 47,46
Rovid lejaran kotelezettségek 103 946 35,43 151 463 41,99
Passziv iddbeli elhatirolisok 8 511 2,9 52 0,01
FORRASOK OSSZESEN 293 372 100,00 360 744 100,00

A forrasok allomanydnak alakulasa és megoszlasa:

A tarsasag sajat t6kéje 2009. december 31-én az aldbbiak szerint alakult:
adatok elt-ban

Tékeelem Nyit6 | Novekedés | Csokkenés | Atvezetés Z4arb
Jegyzett toke 5 000 0 0 0 5 000
Jegyzett, be nem f.toke -3750 0 3750 0 0
Eredménytartalék - 3172 0 0 3172
Mérleg szerinti eredmény | -3 280 36 202 0 3280 36 202
Sajat t6ke Gsszesen -2 030 33 030 3750 3280 38 030
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Sajat toke Osszetétele

adatok el't-ban

Targyév
Megnevezés Részarany Részarany
Osszeg  (eFt) (%o) Osszeg  (eFt) (Vo)

Jegyzett téke 5 000 -246,31 5 000 13,15]
Jegyzett, de még be nem fizetett téke (-

) 3750  -184,73

Eredménytartalék -3172 -8,34
Mérleg szerinti eredmény -3 280 161,58 36 202 95,19
Sajat toke Osszesen -2 030 100,00 38 030 100,00
Kotelezettségek osszetétele

adatok eFt-ban
El6z6 év Targyév
Megnevezés Részarany Reészarany
Osszeg  (eFt) (%o) Osszeg  (eFt) (%o)

Hosszi lejirani kitelezettségek 182 945 63,77 171 199 53,06
Beruhazasi és fejlesztési hitelek 155 253 54,12 122 599 38,00
Tartos kotelezettségek kapesolt vall.

szemben 27 692 9,65

Révid lejarati kotelezettségek 103 946 36,23 151 463 46,94
Révid lejarata hitelek 100 477 35,02 125 980 39,04
Rovid lejarati kot.-ek kapesolt vall.

szemben 500 0,17
Egyeb rovid lejarati kotelezettségek 2 969 1,03 24 127 7,48
Kotelezettségek Osszesen 286 891 100,00 322 662 100,00

Az egyéb rovid lejaran kotelezettségek az alabbi tablazatban kerlilnek bemutatasra:

Megnevezés 6sszeg Megoszlisi %
(eFt)
MCZE08/104 lizingdij 88 046 58,66
MCZE09/2 lizingdij 37 933 25,27
Kapott koleson 4 982 3,32
Tarsasagi ado 7132 4,75
Kiloénado 1810 1,21
SZJA 8 0,00
EHO 3 0.00
AFA 6 823 4,55
Iparazési adéd 2 830 1,89
Gépjarmiiadé 518 0,35
Jovedelemelszamolas 13 0,00
Szakképzési hozzajarulis 2 0,00
[ Osszesen: 150 106 100,00
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3.) A Tirsasdg bemutatisa

3.1) A Térsasag torténete és fejlédése

A Tarsasagot egyszemélyes zartkdrien muikods részvénytirsasigként 2009. december 01-én
alapitotta a Lehn Consulting AG. (Appenzell, Svijc) kilfoldi tarsasag, akkor még Appenzell
Holding Zrt. néven, a Tarsasig elnevezése késGbb a svijci torvényi szabdlyozdsok miatt
Appeninn Holding “Zrt.-re modosult, igy mar csak utalva az egyszemélyes tulajdonos cég
székhelyére. A Tarsasag torzstokéjét a Holdingba bekertlé cégek tobb lépcsében torténd
apportjival 2009.12.21-ig jelentSs 2.560.000.000.-Ft ésszegre emelte az egyszemélyes tulajdonos.
A Térsasag az iltala birtokolt cégeken keresztil csaknem 8 millidrd Forint értékil eszkdz vagyont
kezel. Az ingatlanokat folyamatosan a piaci elvirasoknak megfelelé 75 %-os kihaszniltsiggal
tudja a Tarsasag hasznositani, igy pénziigyl helyzete stabil, az ingatlanok finanszirozisara
fcthasznalt bankhitelek téketartozasit és a kapcesolédd kamatterheket idében és folyamatosan
torleszt, igy a Holdingban kezelt cégesoport ingatlan vagyoninak kilsé forrissal nem terhelt
arinyos értéke a toketorlesztésekkel folyamatosan nd, igy a cégesoport eszkozalapi értéke, azaz
az Osszesitett sajait tokéje folyamatosan és stabilan novekszik. A cégesoport ingatlanjai
tobbségében irodahazak, amelyek nagy koltséghatékonysaggal, a sziltkséges és elégséges méretli
uzemeltetéssel, a kezelt ingatlan vagyonhoz képest igen kis 1étszimi adminisztricids hittérrel,
magas szinvonali szolgaltatis biztositisaval hasznositja. A cégesoport kiemelt tgyfele 1133
Budapest, Visegradi u. 110-112, cim alatti irodahazban mikéd6é Kozpond Okmanyiroda. A
cégesoportban talalhaté a specialis olajipari, olajbanyaszati igényeket kielégité Liebherr LTM
teleszkopos  gémi  mobildaruk  bérbeadasival foglalkozé Kranservice Zrt. is, amely
eszkozallomanyat folyamatosan tudja hasznositani a hazai olajiparban mikodé szolgaltatd
tarsasagoknak torténd bérbeadassal.

A cégesoport sajat eszkozallomanya folyamatosan névekszik, mikddése és pénziigyl helyzete
stabil, a gazdasigi vilagvalsig végét jelz ingatlanpiaci novekedeést a Tdzsdei bevezetésnek
koszonhetden varhatéan 0j forrasokra és a sajat stabil helyzetére timaszkodva a tovabbi
novekedés reményével varja.

3.1.1) A Tarsasap céoneve és roviditett céoneve

Appeninn Vagyonkezelé Holding Nyilvanosan Mik6dé Részvénytirsasag
Appeninn Nyrt.
3.1.2.) A Tarsasag cégbejegvzésének helye és cégjegvzékszama

A Tarsasag cégbejegyzésére a Magyar Koztarsasdg teriiletén kerillt sor a Fdvirosi Birdsidg mint
Cégbirosag altal 01-10-046538 cégjegyzékszam alatt.

3.1.3) A Tarsasag beje

A Tarsasag létesitd okiratinak (médositasanak) kelte és a cégbirdsagi hatilya

cégbejegyzés: 2009. december 1., hatalyos: 2009. december 7.
valtozasbejegyzés: 2009. december 14., hatalyos: 2009. december 17.
2009. december 21., hatalyos: 2009. december 29.
2010. januar 14., hatilyos: 2010. januar 29.
2010. februar 26., hatalyos: 2010. marcius 3.
2010. marcius 12., hatilyos: 2010. 4dpnlis 15.
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2010. aprilis 30., hatalyos: 2010. janius 15.

A Tarsasag hatarozatlan id6tartamra jétt létre.

A Tarsasag székhelye és egyben kézponti Gigyintézési helye: 1022 Budapest, Bég utca 3-5.,
telefonszam: +36-1,/346-8869
A Tarsasag székhelyének orszaga: Magyar Koztarsasag

A Tarsasag mikédési formaja: nyilvanosan mukodo részvénytarsasig

A Tirsasag mikodésére a magyar jog irinyadd, a Tirsasag bejegyzésének orsziga a Magyar
Koztarsasag.

A Tarsasag tzleti évei januar 1-én kezd6dnek és december 31-én zérulnak, megegyeznek a naptari
évvel.

A Tarsasag adoszama: 11683991-2-41

A Tarsasag fotevékenység: vagyonkezelés (holding). A Tirsasag egycb tevékenységi korei: sajat
tulajdonti ingatlan adasvétele, sajat tulajdond, bétrelt ingatlan bérbeadisa, iizemeltetése,
ingatlaniigynoki tevékenység, ingatlankezelés.

A Tarsasag alaptokéje 25.600.000,- db, azaz Huszonotmillié-hatszdzezer darab 100,- Ft, azaz
Egyszaz forint névértékd névre sz616 dematerializalt médon elGillitott térzsrészvénybdl 4ll. A
Reészvények kibocsitdst értéke megegyezik a Részvények névértékével. A Részvények
névertékének befizetése a Tarsasag megalapitasakor, illetve az egyes alaptSke-emelések alkalmaval
megtortent.

A Tarsasag hirdetményeit a Tarsasag honlapjan (www.appeninn.hu), — a részvények tSzsdei
bevezetésétsl — a Budapesti Ertéktdzsde Zrt. honlapjin (www.bet.hu), a PSZAF iltal tizemeltetett
informaciotarolasi rendszeren (honlap: www.kozzetetelek.hu), valamint jogszabilyban és az
Alapszabalyban meghatarozott esetekben a Cégkozlonyben (www.cegkozlony.hu) teszi kdzzé,
valamint megkildi egy, a befektetok szamara hozziférhetS, honlappal rendelkezd média
szerkesztOségenek.

A Tarsasag lgyvezetd szerve — az igazgatdsag és a feligyeld bizottsig helyett — az egységes
iranyitisi rendszert megvaldsité Igazgatotanacs, amely 6t természetes személy tagbdl all.

Az Igazgatitanics elndke:

Székely Gabor (anyja neve: Szalai Katalin Eszter, lakcim: 2750 Nagykéros, Filé L. u. 20.)
Sziiletési hely, id6: Nagykéros, 1970. janius 9.

Tanulmanyok:

1989 - 1992 Kertészeti €s Elelmjszeripari Egyetem, ]:Elelmiszeripari kar, Erjedésipari szakagazat
Elelmiszertechnolégus tzemmémok {(borasz)
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1993 - 1996 Pénziigyi és Szamviteli Foiskola, Pénziigy szak,
Add, vam, illeték szakirany. Kozgazdasz

Szakmai tapasztalat:

2003-20006 ROTARY Furasi Zrt.— FB elnok

A feliigyeld bizottsig munkéjinak irdnyitisa mellett a belsé ellendrzés feligyelete,
valamint a tirsasig operativ és stratégiai iranyitasanak koordinalasa

2009- RIG SERVICE Zirt.- cégvezetd

Az olajiparban mikods gépészet, karbantartd tirsasig stratégial iranyitasa
2004- RMBK 2003 Zrt. - Vezéngazgato

Ingatlan beruhdzis szervezése, lebonyolitisa
Az elmult tiz évben a kiilénb6z6 4gazatokban mikodd tarsasigok stratégial irdnyitisaban szerzett
tapasztalatot. Tandcsadoként tébb nemzetkdzi  akvizicids  tranzakcid  szervezésében,
cégatalakulisok  (fizié, kivalis, beolvadis stb.) koordindlisaban mikodott  kozre.
Vagyonkezeloként tobb tirsasigban képviselte a tulajdonosok érdekeit és vett részt az egyes
tarsasagok operativ mikddésének megszervezésében és stratégiai iranyitasaban,
Nyelvtudas:

Angol — szakmai anyaggal bovitett B
Tovibbképzesek, tréningek:

Allami Ertekpaplr és Tézsdefeliigyelet: értékpapir keresked6 szakvizsga,
Mérlegképes konyveloi képesités

Az Igazgat6tanics tovabbi tagjai:

Altmann Ménika Szilvia (anyja neve: Veres Agnes, lakcim: 5630 Békés, Szabd D. u. 22))
Sziiletési hely, idé:  Budapest, 1983.05.20

Tanulmanyok, tanfolyamok:

1997-2001 Szlovik Altaldnos Iskola és Gimnazium, Békéscsaba — kozépiskolai érettségi
2003-2004 BRMKK, Békéscsaba — vallalkozasi tigyintéz6 (OKJ-s szakképesités), szamitogép
alapkezeld

Tapasztalatok:

2004 méjus — 2004 szeptember: Opel Koros, Békéscsaba — Ertékesitési asszisztens

feladatok: tligyfelek fogaddsa, gépjarma értékesités, rendezvények szervezése
2006 jilius — 2007 marcius: Net Cégajanlo Bt., Budapest — Irodavezetd
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feladatok: pénziigyek kezelése, teljes adminisztracid, telemarketinges kollegak eligazitisa és
munkajuk feligyelete
2007 majus - : Erlen Holding AG., Budapest — Pénziigyi vezetd, Vezérigazgatd

feladatok: a teljes ingatlan portfélié pénzigyi kezelése, szdmlazas, adminisztracid, kapesolattartas
ugyfelekkel, bankokkal.

Nyelvtudis: szlovak — kézépfoka allamilag elismert C tipusu nyelvvizsga
angol — tarsalgasi szint
spanyol — jelenleg oktatas alatt

Eder Latinc (anyja neve: Nagy Judit, lakcim: 1132 Budapest, Kresz Géza utca. 44.)

Szuletési datum: 1980.08.20.

Tanulmanyok:

Budapest CORVINUS Egyetem, Szociologus-kozgazdasz szak 2003-2008

ESIAME (Groupe ESSCA) a Budapestu Kozgazdasagtadomanyi és Allamigazgatési Egyetem altal
akkreditalt Gazdalkodasi szak francia nyelven (féiskola)

Szakirany: Vallalati Szamvitel és Pénziigy, Budapest, Cholet 2000-2003

Kolesey Ferenc francia-magyar kéttannyelvi gimnazium, Budapest  1995-2000

Szakmali tapasztalat:

OTP Bank Nyrt. -Nemzetkozi Bankkapcesolatok, Hitel és Kereskedelemfinanszirozasi Féosztaly,

Budapest

Senior Manager 2009. apnlis -

A Bank kulfoldi nagyvallalati szindikalt és bilateralis hiteleinek illetve kotvényeinek menedzselése:
Nemzetkozi nagyvallalatok hiteleinek atstrukturalasa és az ehhez kacsolodé feladatok
teljes ko elvégzése
Kapcsolattartas a banki és nagyvallalati partnerekkel (targyalasokon vald részvétel) illetve
az ugyletek kapcsan érintett belsé teriletek feladatainak koordinalasa
ElGterjesztések készitése az Eszkoz- Forras Bizottsag, a Hitel és Limit Bizottsag, a Work-
Out Bizottsag, valamint a felsG vezetés részére

OTP Bank Nyrt. — Projektfinanszirozasi és Akvizicids Igazgatosag, Bankcsoport
Akvizicios Osztaly, Budapest
Senior Manager 2008. augusztus — 2009. aprilis

Teljes kort projekt-koordinalas a tranzakeid elokészitésétdl a szerz6dés megkotéséig, beleértve:

. Bemutatkozé anyagok és informacidés memorandumok elkészitése, kulsé tandcsaddi
palyazatok értékelése és kivalasztisa
Atviligitasi csapat vezetése (15-20 ember irinyitisa és feliigyelete, ide értve belsS
tanacsadokat, kiilsé audit és joga szakértket) és atvilagitasi riportok kiértékelése
Elektronikus és fizikai adatszoba megszervezése és lebonyolitdsa, felsévezetdi talalkozok
megszervezése

Uzleti és jogi igyek koordinalasa

45




OTP Bank Nyrt. — Treasury és Strukturalt Finanszirozasi Igazgatdsig, Szindikalas és
Egyed: Termékek Osztalya, Budapest
Féelbadé 2003. szeptember — 2008. augusztus

Hazai és nemzetkozi nagyvallalatok és bankok részéré szervezett hitelekben valé részvétel,
egyedi biztositéki struktira kialakitisa, szindikalt hitelezéshez kapcsolédé szervezési
tevekenyseg, €s az OTP Csoporttagok részére nydjrott bilaterdlis hitelek teljes koérd
lebonyolitasa.

A bank portfolidjan tartott jelzaloglevél allomany kezelése, valamint egyéb befektetési
jellegl szarmazékos ugyletek megszervezésében vald részvétel.

Nyelvismeret:

Felséfokn francia allami szakmai nyelvvizsga

Kozépfoku angol allami szakmai nyelvvizsga

Dr. Seregély Zsolt (anyja neve: Tislér Zsuzsanna, lakcim: 8800 Nagykanizsa, Maott u. 14.)
Tanulmanyok:

kozgazdasagi (1998) Pénziigyi és Szamviteli Féiskola, Budapest

élelmiszermérnoki (1995) Kertészeti és Elelrmszenpan Egyetem, Budapest

tudomanyos fokozat (Ph.D., miiszaki udomany, 2000) Szent Istvan Egyetem (SZIE), Budapest

Szakmai tapasztalat:

Siemens Zrt. Egészségugyi Szektor (2009) kiemelt Ugyfélmanager, klinikai alkalmazasi specialista,
orvosi in vitro labordiagnosztika

Dade Behring Magyarorszagi Koézvetlen Kereskedelmi Képviselet  (2006-2009)  kiemelt
Ugyfélmanager, klinikai alkalmazasi specialista, orvosi in vitro labordiagnosztika

Budapesti Corvinus Egyetem Elehrﬁszertudoményi Kar (2003- 2000) poszt doktor kutato,
tudomanyos munkatars (OTKA D45953)

MetsriNIR Kutatd, Fejlesztd és Szolgaltatd Kft. (2004-2005) tigyvezets igazgatd

Metrika Kutatd, Fejleszté és Szolgaltato Kft. (1998-2004), kutatomérndk, rendszergazda
Kertészeti és Elelmlszerlpan Egyetem Fizika Automatika Tanszék (1995-1998) Ph.D. hallgaté

Allandé megbizas:

Rotary Furasi Rt., Nagykanizsa (2003-2008), a feliigyeld bizottsag elndke (2003-2004), a felugyel
bizottsag elnokhelyettese (2004-2008)

Nyelvvizsgak:

1998. angol, kézépfokn allami nyelvvizsga
2000. német, kozepfoku lektoratusi szigorlat (SZTE)
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Szabé

Gyula (anyja neve: Szikra Sarolta, lakcim: 1037 Budapest, Folyondir u. 15/a.)

Sziiletési hely, idé: Gyongyds, 1971, 08. 24,
Tanulmanyok:
2001-2005 BGF - Kiilkereskedelmi Féiskola, masoddiplomas kar

Nemzetkdzi Marketing és TQM

19941998 Kodolanyi Janos Fdiskola, Székesfehérvar

ldegenforgalmi és szallodaipari kézgazdasz

Szakmai tapasztalat:

2007. 01. — 2009.03. FaradayClark Recruitment

Felelds

(member of the Badenoch and Clark International Group)
Business manager

ségt korok:

Nemzetkézi tandesadd cég mo.-i leanyvillalatanak vezetése (10 £5)
Key account management, sales, B2B sales, complex solutions sales
Nemzetkozi projektek szerzGdéskotése, megszervezése, lebonyolitisa
Ertékesitési tervek megalkotisa és kivitelezése

Frtékesitési koncepcié és stratégia kidolgozisa
Humanerdforris-gazdilkodas, személyi tigyek, bénusz tervek kidolgozasa
Pénziigyi, jogi felugyelet

Piacra térténd behatolas

Piaci események elemzése

Profit maximalizalis

Executive-szintd prezenticidk készitése és elGadisa

Szerzédések targyalisa

Csapatépités — és vezetés

Palyazatokon keresztill meghbizasok elnyerése

Customer relationship management

2006. 01, — 2006. 09. ORCO Property Group:

Sales és marketing manager

FelelSsségi korok:

Az ORCO Property Group Altal kivitelezett “Avenue Gardens” nevi luxus apartman-haz
lakasainak és teriileteinek eladisa, az értékesitési folyamatok és a marketing tevékenységek
vezetése

A cég marketingpolitikajinak kidolgozisa

Nemzetkézi kapesolattartas, akvizicidk lebonyolitasa

Regionilis projektekben vald részvétel

2000. 01. - 2005, 12. JohnsonDiversey Magyarorszag Kft:

National Sales Director (Member of the Board)
(Korabban: Unilever Mo. Kft./ DiverseyLever Divizié)

Felelosségi korok:

A vallalat értékesitési terveinek kidolgozasa és végrehajtisa
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24 f6s orszagos értékesitési csapat irinyitisa, vezetése, fejlesztése (6 Key Account
Manager és 18 terilleti képviseld)

Szlovénia és Horvdtorszag értékesitési tevékenységének feliigyelete, az értékesitési
stratégia meghatirozasa, nemzetkozi ugyfelekkel szerzédéskotés

Marketing és PP1 aktivitasok feligyelete

Szallitasi- és egyiittmikodési szerzGdések megkotése

Key Account Management (Tesco, McDonald’s, Burger King, ACCOR, Danubius Hotels
Rt., Hunguest Hotels Rt ISS, P.Dussmann, CORA, Auchan, Spat, MOL, Shell, Exxon-
Mobil)

A villalat 17 tagbdl allé szakkereskeddi halézatanak kialakitasa, fejlesztése, irinyitasa
Szamlazas, raktirozas, kiszallitisok ellendrzése

Riportok, elorejelzések készitése éves,/havi szinten

Piacra torténd behatolas

Piaci események elemzése

Profit maximalizalas

Executive-szintl prezenticiok készitése és eldadisa

Szerzodések targyalasa

Csapatépités — és vezetés

Pilyizatokon keresztil megbizasok elnyerése

Customer relationship management

Folyamatos piackutatas, versenytirsak elemzése, szakmai rendezvények szervezése
Innovacios javaslattétel, projectek kidolgozasa

1998.09.-1999.12. T.G.LF. Hungary:
General Manager

Feleiosségi korok:

. A TGIF amerikai étteremlanc magyarorszagl meghonositdsa, az cls$ éttermek nyitisa, a
franchise-cég vezetése
Beszallitoi szerz6dések megkdtése, az étteremlanc hatékony és gazdasigos iizemeltetése
HR, marketing

1998. 01. - 1998. 08. Hotel Inter-Continental Budapest:
Banquet Sales Manager

Nyelvismeret:

Angol: Uzleti folyékony
Német: Kozepes tarsalgasi szint

A Tarsasag konyvvizsgaldja 2010. marcius 12-t81 2015, mareius 12-1g terjedd idStartamea;

"Himber és fia Audit” Konyvvizsgild és Addszakértd
Korlatolt Felelosségl Tarsasag

(sz¢khely: 2089 Telki, Gyongyvirag utca 33.,
cégregyzekszam: 13-09-116200

konyvvizsgal kamarai engedély szama: 002497)

a konyvvizsgalatért személyében is felelés személy:
Himber Péter Lajos
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(anyja neve: Tresinszky Tlona,
lakeitn: 2089 Telki, Gyongyvirag utca 33.,
kényvvizsgéléi kamarai tagsagi szama: 005363

A Tarsasagnal 3 természetes személy taghdl allé Audit Bizottsig mGkaodik

Az Audit Bizottsag elnoke:
Szab6 Gyula (anyja neve: Szikra Sarolta, lakcim: 1037 Budapest, Folyondar u. 15/a.)

Az Audit Bizottsag tovabbi tagjai:
Eder Lérinc (anyja neve: Nagy Judit, lakcim: 1132 Budapest, Kresz Géza utca. 44)
Dr. Seregély Zsolt (anyja neve: Tislér Zsuzsanna, lakcim: 8800 Nagykanizsa, Maort u. 14.)

A Tdrsasag részvényeseinek hatilyos adatait a Gt. és az értékpapirokra vonatkozo jogszabilyok
szerint a Tarsasig IgazgatStanacsa vagy megbizottja altal vezetett tészvénykényv tartalmazza. A
Tarsasag tulajdonosai 2010. junius 15, napjan:

1. részvényes:
cégneév:
nyilvantartasi szam:

székhely:

részvényet névértéke:

részvényeinek és
szavazatainak szama:
részesedes mérteke:

2_részvényes:
cégnév:
nyilvantartdsi szam:
székhely:

részvényei névértéke:

részvényeinek és

szavazatainak szima:

részesedés mértéke:

3. részvényes;
név:

lakeim:

anyja neve:

részvényet névérréke:

részvényeinek és

szavazatainak szama:

részesedés mértéke:

Lehn Consulting AG

CH-660.2.229.005-4

CH-9050 Appenzell, Lehnstrasse 26., Svajc
1.919.999.900,- HUF

19.199.999, - darab
74,99 %,

EXET Securities Inc.

12043

Calle 53E, Urb. Marbella, MMG Tower, Piso 16 Panama, Panamai
Koztarsasdg

640.000.000,- HUF

6.400.000, - darab
25,00 %

Székely Gabor

2750 Nagykéros, Filo L. u. 20.
Szalai Katalin Eszter

100,- HUF

1,- darab
0,01 %

3.1.5) A Tarsasap uzleti tevékenysépgének alakulisiban bekévetkezett fontosabb

események

A Tarsasig t6rzstékéjét a Holdingban birtokolandé cégek tébb lépcsdben torténd apportjival
2009.12.21-ig jelentds 2.560.000.000.-F¢ Osszegre emelte az egyszemélyes tulajdonos. A Térsasag
az altala birtokolt cégeken keresztiil csaknem 8 millizrd F orint értékd ingatlan vagyont kezel.
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3.2.) Befektetések

3.2.1.) Kotabbi idészakok lezirult befektetései

A Tarsasig egyszemélyes tulajdonosként részesedést szerzett az alibbi hazai cégekben:

* Karszt Utca 3. Ingatlanhasznosité Zartkdrien Maksds Részvénytirsasig
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., cégjegyzékszam: 01-10-045769, egyéb
helyeken: Karszt Utca 3 Zrt.)

* Andrissy "96" Ingatlanhasznosité Korl4tolt Feleldsségli Tarsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégiegyzékszam: 01-09-696196, egyéb
helyeken: Andrissy ,,96” Kft.)

¢ KRANSERVICE Zirtkriien Mikods Részvénytirsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., céglegyzékszam: 01-10-046030, egyéb
helyeken: Kranservice Zrt.)

* W-GO 2000 Ingatlanhasznosité Zartkdrien Miksds Részvénytarsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég u 3-5, cégjegyzékszam: 01-10-045175, egyéb
helyeken: W-GO 2000 Zst.)

* Volcano Properties Ingatlanforgalmaz6 Korlitolt Felel6sségi Tirsasag
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., céglegyzékszam: 01-09-722569, egyéb
helyeken: Volcano Properties Kft.)

* WBO Ingatlanhasznosité Korlitolt Felelfsségii Térsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-09-875178, egyéh
helyeken: WBO Kft.)

32.2) Jelenleg folyamatban 1évd befektetések

Jelenleg a Tarsasagnak nincsen folyamatban 1évé befektetése.

3.2.3) [6vbbeli befektetések

A Tirsasig jelen Tijékoztatd elkészitésekor nem tervez konkrét j6vébeli befektetéseket.

1) Az fizleti {] to Attekinté
4.1.) A Térsasig tevékenységi kiteinek bemutatisa

A Tirsasag altal irdnyitott és birtokolr cégesoport £6 tevékenysége a sajat tulajdony irodahiazak
bérbeadassal torténd lizemeltetése, ezen feliil onjaro daruk bérbeadasival is foglalkozik.

A Tarsasag alapszabilyaéban is rogzitett tevékenységi korok:
fotevékenység: vagyonkegelés (holding)

egych tevékenységi korok: sajdt tulajdonsi ingatlan addsvétele
Sajal tulajdond, bérell ingatlan bérbeaddsa, dizemeltetise
ingatlaniigynoki tevékenyséy
ingatlankeselés
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4.2.) Legfontosabb piacok

Az ingatlanok elhelyezkedésébdl adéddan a budapesti ingatlanpiacon tevékenykedik. Az Snjard
daruk bérbeadasival foglalkozé Kranservice Zrt. a hazai olajbinyiszatban és termelésben
mikods szolgaltatd cégek részére biztositja a szolgiltatisit.

4.3.) A Tirsasag tevékenységét, piacait befolydsolé rendkiviili tényez8k

A Tarsasag tevékenységét, piacait rendkivili mddon befolyisold tényezdk nincsenek. Az elmult
években a kedvezStlen piaci kérnyezet ellenéte is kimagasléan j6 75 %-o0s ardnyban hasznositotta
a cégesoport az irodahazait.

4.4.) A Tarsasag versenyhelyzetére tett megillapitis alapjaul szolgil6 adatok

A Tarsasag uzleti tevékenysége vagy jovedelmezésége nem fiigg szabadalmaktél, licencektdl ipati
szerzOdésektol vagy gyartasi eljarasoktol. Pénziigyl szerzédések — hitelszerzédések - osztalék
fizetési korlatot allitanak a cégesoportban tulajdonolt cégek esetében. A lednyvillalatok szabad
pénzforrasaikat elsGsorban a jelzaloghitelek torlesztésére hasznalhatja fel Amennyiben a
tokemegfeleldségi és egyéb pénziigyi mutatdk lehetGvé teszik, csak a  pénzintézetek
hozzijarulasival fizethetnek osztalékot a leanyvallalatok a ‘Tarsasdg részére. Fentiek
kovetkeztében az elkévetkezd években osztalék fizetését a Tarsasig nem tervezi.

5.) Sz i felépité
5.1.) Villalatcsoport struktiirdja

A Tarsasag az alabbi pontban szerepls tarsasagoknak az anyavallalata.

5.2.) A Térsasig struktirija

A Tirsasag az alabbi magyarorszagl bejegyzésn, székhelyl leanyvillalatok egyedili tulajdonosa
(100 %-os részesedést es 100 % szavazati jogot tulajdonol):

o Karszt Utca 3. Ingatlanhasznosité ZartkorGen Mik5d6 Részvénytarsasig
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., céglegyzékszam: 01-10-045769, egyéb
helyeken: Karszt Utca 3 Zrt.)

e Andrissy ""96" Ingatlanhasznosité Korlitolt Felelsségii Tarsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: (1-09-696196, egyéb
helyeken: Andrassy ,,96” Kift.)

¢ KRANSERVICE Zirtkirien Mikodé Részvénytirsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-10-046030, egvéb
helyeken: Kranservice Zrt.)

¢  W-GO 2000 Ingatlanhasznosité Zartk6riien Mikdd6 Részvénytirsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég u 3-5., cégjegyzékszim: 01-10-045175, egyéb
helyeken: W-GO 2000 Zrt.)

* Volcano Properties Ingatlanforgalmaz6 Korlitolt FelelSsségii Tirsasig
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., cégjegyzékszam: 01-09-722569, egyéb
helyeken: Volcano Properties Kift.)

¢ WBO Ingatlanhasznosité Korlitolt FelelGsségii TArsasag
(szé¢khely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-09-875178, egyéb
helyeken: WBO Kift.)
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Cégcsoport struktiraja:

IGAZGATOTANACS

RESZVENYESEK

v

Fliggetlen kdnyvvizsgalo

APPENINN Nyrt.

I

Karszt Utca 3
Zrt.

Andrassy 96"
Kft.

Kranservice
Zrt.

W-GO 2000
Zirt.

Volcano
Pronerties K ff.

WBQO Kift.

.) Tareyi eszkozol

A Tarsasag targyi eszkozokkel kozvetleniil nem rendelkezik, ennek megfelelen kérnyezetvédelmi
kérdések a Tarsasag targyi eszkozeinek felhasznalasat nem érintik.

A Kranservice Zrt. 1 db Liebherr LTM 1070-4.2 teleszkopos géml mobildaruval (gyartasi év:
2008) és 2 db Licbherr LTM 1055-3.2 teleszképos gémid mobildaruval (gyartasi év: 2008)
rendelkezik, melyeket folyamatos bérbeadassal hasznosit.

6.1) 1

atlanok

A Tarsasagnak ingatlanokkal kézvetlentl nincsenek ingatlanjai, de a leanyvallalatai az alibbi
ingatlanokkal rendelkeznek:

lednyvillalat | Karszt Utca3 | Andrdssy ,96” | W-GO 2000 Zrt. | Volcano Properties WBO Kft.
Zrt. Kft. Eft.
Ingatlan 1025 Budapest | 1094 Budapest 1022 Budapest 1133 Budapest 1117 Budapest
adatai Karszt u. 3. Pivau. 8. Bégu. 3-5. Visegradi u. 110-112, j Szerémi 1t 7/b
Tarsashaz Piva Point | Rozsahazak Kozpont Irodahaz
irodahiz itodahiz Okmanyiroda
Nettd piaci | 430.260.000.- Ft| 1.369.000.000.- Ft| 3.905.000.000.-Ft 1.233.000.000.- Ft 99.578.000.- Ft
értékik
(2009.11, hé)

Az ingatlanok Osszértéke a 2009.11. hdéban késziilt piaci értékelés tandsaga

7.036.838.000.-Ft.

szerint nettd




6.2.) Egyéb tirgyi eszkdzok

A Tarsasag nem rendelkezi egyéb targyi eszkozokkel.

1.) Az jizleti tevékenység dttekintése

7.1) Uzleti tevékenység

A cégcsoportunk igen hatékonyan tudja hasznositani a tulajdonaban 1évé irodahazakat, mivel a
bérlok igényeinek megfelelé belsd kialakitast a cégesoport sajit szakember alloményanak
koszonhetSen gyorsan, rugalmasan és pontosan meg tudja valositani.

Fé célkitiizésiink, hogy az 5-10 m® alapteriiletet bérlé kisvillalkozék igényei mellett a kompletr
irodahazakat bérl6 (pl. Kézponti Okmanyiroda), vagy a jelentds méretd teljes szinteket bérlo (pl.
Posta Biztositd) igényeinek 1s meg tudjunk gyorsan és hatékonyan felelni.

A cégesoport  tulajdonaban 1évé  irodakkal és ingatlanokkal féleg a KKV szektorban
teveékenykedo cégek részére kindlunk bérelhetd irodaterileteket. Uzletpolitikénk kialakitasakor
nagy hangsulyt fektettink a rugalmassagra, a bérlére szabott kialakitisokra, emberkézponta
munkahelyek megteremtésére és a bérldk minden igényét kielégits, teljes kord
szolgaltatascsomagunk kifejlesztésére. A kedvezé arképzés és komplex szolgaltatasaink révén,
atlagosan  90% korili kihasznaltsig mellett Gzemeltetjik ingatlanjainkat a bérlék nagy
megelégedésére.

A teljes kori szolgiltatas biztositasa érdekében a cégesoport az alibbi tevékenységekkel ill a
bérlék rendelkezésére:

Muszaki Facility Management:

teljes kot miszaki iizemeltetes

épiiletgépészeti rendszerek tzemeltetése és karbantartasa
épuletelektromossagi rendszerek uzemeltetése és karbantartasa
tervszerd megel6zo karbantartas, allagmegovas
éptiletfeliigyelet, hibaelharitas

felajitasok, atalakitasok

specialis szolgaltatasok

Infrastrukturalis Facility Management:

¢pulethigiénia, takaritas

recepcids szolgaltatasok, portaszolgalat, Grzés-védelem

kiilsGteriilet fenntartas, kertgondozas, novényapolas, sikossig mentesités
hulladékkezelés, iratmegsemmisités

mizvédelem
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A cégcsoport lednycégeinek tevékenysége, az dltaluk kezelt ingatlanok ismertetése:
W-GO 2000 Ingatlanhasznosité Zrt.

A leanyvallalat f5 tevékenysége a sajit tulajdond ingatlan bérbeadassal torténd tzemeltetése,
valamint a kapcsolddé szolgaltatasok kozvetitett szolgaltatasként térténd biztositasa.

A cég altal kezelt ingatlanok révid bemutatasa:

“Rézsahazak”
1022 Budapest, Bég u. 3-5. — | B” kategdtias irodahaz
Netté alapteriilete: 5.693 m2 - redukalt 5.304 m® Szintek szama: 7 szint (P + FSZT + V. EM)

Epiilet funkcidja: Irodahaz. Epités éve: 1980-es évek. Az épilet a modern stilus kovetdje, ahol a
funkcid és a homlokzat kialakitisa szervesen osszefigg. 2003-2004 soran az épiilet telies kord
felgjitason esett at.

Kihasznaltsag: 98%
“Rozsahazak”
1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a. — ,,B” kategérias irodahaz

Nettd alapteriilete: 2.061 m2 — redukalt 1.967 m2
Szintek szama: 7 szint (pinceszint + fszt. + 5 emelet)

Epilet funkcidja: Irodahiz.

Epltes éve: 1980-es évek.

Az épilet a modem stilus kévetSje, ahol a funkcié és a hornlokzat kialakitasa szervesen
osszefigg,

2003-2004 soran az épiilet teljes kor felvjitason esett 4t.

Szolgaltatasok:

Parkold (mélygarazs, kiltéri)
Etterem

Légkondiciondlis
Portaszolgalat

Internet

Bankfiok (ATM)

Szépségszalon

A két egymis mellet 1év6 irodahiz igazi és jelentSs értékét az elhelyezkedésiik adja, a nehézkes
févarosi kozlekedés és a hidfeldjitisok miatt a budai oldalon megnétt a bérelhets irodik utani
kereslet. A Torokvészi it és a Gabor Aron 1t talilkozdsinal elhelyezkedS irodahizakat
tomegkozlekedéssel és gépkocsival is konnyen megkozelithetdek. A budai oldal ezen részén
ekkora méretd és kialakitisi irodahdz nem talilhatd, ezt timasztja ala a csaknem 100%-os
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kihasznaltsig, valamint a kedvezétlen piaci kémyezet ellenére kismértékl bérleti dij emelést is el
tudtunk érmi az 0 bérloknél.

A cégesoport zaszloshajdinak tekintjiik a két irodahazat.

Karszt Utca 3. Ingatlanhasznosit6 Zrt.

A lednyvillalat £5 tevékenysége a sajat tulajdonu ingatlan bérbeadassal térténé lizemeltetese,
valamint a kapcsolddo szolgaltatisok kozvetitett szolgaltatasként torténd biztositasa.

A cég altala kezelt ingatlan révid bemutatasa:

Az épiiletet, amely 2 budai oldal egyik legszebb telkén 4ll és 616k panoramaval rendelkezik, 2008-
ban Magyarorszigon az év lakohdzava valasztottak.

A terveket Bényei Istvan készitette.

A hizban egy lakis és 3 db iroda talalhatd, Ssszesen 657 m” hasznosithaté alapteriilettel.

Az ingatlan 100%-os kihasznaltsdggal tizemel.

A bérlSk rendelkezésére all 6 db parkolhely a mélygardzsban, illetve 3 db kiiltéri parkolohely is.
Szolgaltatasok:

Légkondicionalas

Internet, Wi-Fi

Parkold

Takatitas
Kertgondozas

Andrissy ,,96” Kft.

A leanyvallalat 6 tevékenysége a sajit tulajdond ingatlan bérbeadassal torténd Uzemeltetese,
valamint a kapesolédé szolgaltatisok kozvetitett szolgaltatisként térténd biztositasa.

A cég altala kezelt ingatlan révid bemutatisa:

Pava Point [rodahaz

Budapesten, a IX. keriiletben, a Mester u. - Ferenc koérat - Ulléi 1t altal hatirolt djjaépitett
terilleten, a Pava utca 8. sz. alatt 4ll a Pava Point irodahiz. A bérlSk killonboézé meéret és
elrendezést irodakban és egy utcafrontos tizlethelyiségben tevékenykednek. Az épiiletre jellemz6
a kitiin elhelyezkedés mellett a nagyon j6 kézlekedés, a belsS parkolo, a 24 4ras portaszolgalat, a
bérlSre szabhato irodakialakitisok. Osszes hasznosithatd alapteriilete 4.000 m>.

Kihasznaltsag: 95%

Szolgaltatasok:

Parkolas
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Internet, Wi-Fi

Kitiné tomegkozlekedés
Szépségszalon
Klimatizalt itodak

24 4ras portaszolgalat
Takaritas

Postalada
Beléptetérendszer

WBO Kft.

A leényvallalat f6 tevékenysége a sajit tulajdonu ingatlan bérbeadassal torténd uzemeltetése,
valamint a kapcsol6dé szolgaltatisok kozvetitett szolgaltatasként torténd biztositasa.

A cég altala kezelt ingatlan rovid bemutatasa:

Az ingatlan a Budatest, XI. Szeremi ut 7/B. alatt (Hrsz: 3946/12/a/106) saroktelken allo
3P+F+7 szintes, kétlépcsShazra tagolt lakdhazban talalthato, 228 négyzetméter alapteriiletd iroda.
Az irodahoz tartozik 11 db parkolhely a haz mélygarizsaban.

Kihasznaltsag: 100%
Szolgaltatasok:

Parkolas

Internet, Wi-Fi
Klimatizalt iroda

24 oras portaszolgalat
Takaritas

Yolcano Properties Kft.

A leanyvallalat 5 tevékenysége a sajat tulajdond ingatian bérbeadassal torténd tzemeltetése,
valamint a kapcsolédé szolgaltatisok kdzvetitett szolgaltatdsként torténd biztositasa.

A cég iltala kezelt ingatlan r&vid bemutatasa:
Budapest, Visegradi u. 110-112.

Az ingatlan teljes teriiletén a Kozponti Okmaényiroda tizemel 2.937 m” alapterilleten.
Kihasznaltsiga 100 %-o0s. Az ingatlan értékét a stabil és hosszh tavii hasznosithatdsagat biztositd
az ingatlan teljes terilletét bérls (K6zponti Okmanyiroda) és a kedvezd clhelyezkedése adja.

Szolgaltatasok:
Parkolo
Légkondicionalas
Portaszolgalat
Internet
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Kranservice Zrt.

A tarsasag f0 teveékenysége a specidlis terepviszonyokon muikodd olajipari é€s olajbanyaszati
igényeket kielégité Liebherr LTM teleszkopos gémi mobildaruk (3 db) bérbeadasa, izemeltetése

Szolgaltatasok:

Szallitas

Kezeloszemélyzet

Teherbiras: 32 tonnaig

Specialis terepviszonyokon valdé munkavégzés

A hazai piacon hasonld specialis igényeket kielégits, 16 terepjard képességgel rendelkezd, 6njard
teleszkopos  darukat flottiban hasznosité cég jelenleg nem talalhaté. A daruk a hazai
kéolajkutatasban ,,dolgoznak”, hasznositasuk 100 %-ban biztositott.

Tekintettel a Tarsasag 2009. december 07-1 bejegyzésére, a pénzigyl adatok a 2009. megalakulasi
év egy honapjara vonatkoznak, amelyek a kovetkezok:
(adatok ezer forintban)

Mérleg fo6sszeg: 2.560.000. -
Befektetett pénziigyi eszkézok:  2.560.000. -
Forgoeszkozdk: 0. -
Peénzeszkozok: 0. -
Aktiv 1d6beli elhatarolasok: 0. -
Sajat téke: 2.559.976. -
Jegyzett tdke: 2.560.000. -
Eredménytartalék: 0. -
Révid lejarata kotelezettségek: 0. -
Passziv idobeli elhatarolasok: 18. -
Kotelezettségek: G6.-
Ertékesités nettd arbevétele: 0.-
Uzemi tevékenység eredmeénye: -24, -
Pénziigyl miveletek eredménye: 0. -
Szokasos vallalkozasi eredmény: -24, -
Adozas elotu eredmeény: -24. -
Adodzott eredmény: -24. -
Mérleg szerinti eredmény: -24. -

A Tarsasag hosszitivon a cégcsoport tagjaitol osztalék dgon fog bevételt realizalni, igy pénziigyl,
gazdasagi helyzetének megitéléséhez a Tarsasag altal egyszemélyes tulajdonosként birtokolt cégek
pénziigyi, vagyoni, gazdasagi, jovedelmezdségi helyzetét kell attekinteni:
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A cégcsoportba tartozo cégek 2008. éves beszamoloinak f&bb adatait osszefoglald tablazata a

kovetkezd:
PENZUGYI ADATOK | Karszt Andréssy |Krangervice| W-GO Volcano | WBO Kit
2008 Utca 3 Znt.| "96" Kit Zrt, 2000 Zrt. | Properities
{ezer forintban) Kit.

MérlcglﬁﬁsBch 329 755 1147 784 2933720 3627 300 843 792 200 281
Befektetett eszkozok 318 411 1134 583 235336] 1221 546 836 112 29 635
Forg6eszkdzdk 11327 12 635 55 728 53 512 7572 109 303
Készletek] 0 0 0 0 0 0
Kovetelések 804 12 635 13 897 43 468 1393 101 224
Pénzeszk6z6k 10 523 0 41 831 10 044 6179 8077
Sajat t6ke -20 058 155 707 -20300  -615 386 -80 654 60 541
Jegyzett toke 5 000, 4 000 5 000 20 000 3 000 3 000,
Etedménytartalék -383 -138 206 0 -9127 -15 772 60 848
Kﬁtelczettségck 335 895 980 117 286 891 4121176 920 615 135 868
Eves nett6 dtbevétel 1 532 87 549 248 797 316 921 104 371 6799
Uzemi ctedmény -10 976 34 (036 18 3004 85 064 17 079 4 428
Pénziigyi miiv. eredménye 9944 -163 500 -21 4720 -685 056 -158 240) -10 666
Mérleg szerinti eredmény -20 925 -129 464 -3 2801 -663 507 -141 493 -7 018

A cégesoportba tartozo cégek 2009. éves beszamoldinak f6bb adatait Osszefoglald tablazata a

kévetkezo:

PENZUGYI ADATOK | Karszt | Andrissy |Kranservice]W-GO 2000 Volcano | WBO Kt
2009 Utca 3 Zrt.| "96" Kift Zrt, Zrt. Properities
{ezer forintban) Kft.

Mérleg fﬁﬁsszeg 324 991 1081751 340984 3424 228 999 146 197 557
Befektetett eszkdzok 312 877 1064 960 337968 1127 969 813 821 31 874
Forgébeszkizdk 12102 16 785 2 803 55708 179 463 108 356
Készletek] 0 0 0 0 O O
Kovetelésel 4 786 16 477 1 897 50 517 178 821 105 689
Pénzeszkozok] 7316 308 966 5191 642, 2 667
Sajit t6ke -33 042 109 211 22 220 48 457 -85 405 51 945
Jegyzett t5ke 5000 4 000 5000 20 000 3 000, 3 000,
Etedménytartalék -21 308 -267 670 -3 172 112894  -157 265 53 830
Kﬁtelezettségck 351 973 972 253 38 712) 3340326 1079 868 138 739
Eves netté drbevétel 10712 72 888 319 358 315 214 167 156 5060
Uzemi credmény -2 236 -47 089 63 623 98 655 30 535 1101
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pPort 2008-2009 éyes adatai alapijan , legfontosabh viltozis, hogy az osszesitett (nem
kOﬂSZOHd:ﬂt) éves netté arbevétel a 200g. évi 765.969.000.-F¢ OsszegrSl a 2009, évben
890.388.000.-F¢ Osszegre valtozott, amely  16.24 o o novekedést jelent. Cégenkénti

®  Karszt Utca Zpt nettG drbevétele 1,537 eFt-ré1 10.712eF¢-pq néte (+699 2 Yo)

* Andrissy | 96” Kk ettS drbevétele 87,549 eFt-r6l 72,888 eFt-ra csokkent (-16,8 %)

*  Kranservice Zrt. nettS arbevétele 248, 797 eFtrd) 319.358 eFt-ra nétt (+28 4 o)

* W-GO 2000 74 netto arbevétele 316.921 eFt.16) 315214 eFrra csékkent (-0,5 %)

*  Volcano Properties Kft. nettd drbevétele 104.371 eFt-rg] 167.156 eFt-ra ngee (+60,2 %)
* WBO Kft. netts arbevétele 6.799 eFt-r6l 5.060 eFyt.rq csékkent (-25 6 %)

Az éves nettd arbevételek alakulis egvértelmijen tukrézi, hogy a cégcsoport a kedvezdtlen
gazdasdgi kStnyezet dacira sikeresen hasznositja , tulajdoniban jévg ngatlanokar, tirgyi
eszkbzéket.

A lednyvillalatok Uzemi eredménye tébbségében pozitiv, sét a 2008 évhez képest névekeddst

mutatnak, ez a]¢] 4 Karszt Utca 3 Ztt. és az Andréssy 296" Kft 2 kivétel. A Karszt Utca 3 Zrr.
altal kezelt ingatlan (tirsashiz €s kisebb teruleten rodik) hasznositisa 5 lakdspiac; jelentds

Az lzemj credmények vizsgalatit kiemelten JelentSsnek itéljik meg, mivel az egyes ingatlanok
hasznositasanak 5 hatékonységérél €s pénzteremts képességéra) ay uzemi eredmény ad megfelels
tdjékoztatass,

Kft. 2009, éves Uzemi vesztesége.
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A métleg szerint eredmények kedvezéten alakuldsit a pénzigyl miveletek negativ eredmenye
okozza, ennek oka a szamviteli torvény elbirdsal  muatt (Ovatossig alapelve) tortént
kotelezettségek atértékelése. A tarsasigok az ingatlanok finanszitozasira deviza alapu jelzalog
hiteleket vettek igénybe, a forint elmult idészakban tortént gyengiilése miatt a forintban
kimutatott kételezettségek ndttek a kotelezettségek arfolyam vesztesége miatt. Az elszenvedett
arfolyam veszteség az egyes lednycégek részére nem jelentettek valds veszteséget, pénzugyl
kiadast. A forint tartos erdsddése esetén a kotelezettségek ismételten atértékelésre keriilnek és a
deviza alapu totlesztd részletek forintban kimutatott érteke is javitani fogja a tarsasigok operativ
pénzugyi folyamatait.

A fentiekben bemutatott pénziigyl muveletek veszteségel az egyes lednycégek sajat tékéjében
jelentSs csokkenést eredményeztek.

A W-GO 2000 Ztt. esetében a jelentds —615 millié Ft 6sszegl 2008. évi sajat tGke a 2009. év
soran rendezédétt. A 2009.03.06. napjan atalakulas folytin 2 W-Go 2000 Zrt-be beolvado jogelod
tarsasagok az Esor-Go Kft. (cégjegyzékszam: 01-09-876276), valamint a Rose-Go Kft
(cégjegyzékszam: 01-09-876274).

Sajat tokén beldl, a 2008, évi eredménytartalék €s mérlegszerinti eredmény, valamint a 2009. évi
eredménytartalék egyezdségének az eltérésée, a 2009.03.06-i atalakulis rendezététele okozza, mely
a kvetkezdképpen alakult:

adatok e. Fi-ban

Megnevezés Beolvado Beolvad6 Awvevd Kiilonbizet | Rendezés | W-GOZnt
ESOR-GO | ROSE-GO W-GO Zrt Vagyon-érték
Kft Kft kdnyvszerint
vagyonért.sz.| Vagyoneért.sz. érék
értek érték
Eredménytartalék 2 433 316 74 372 -672 634 -1 722 160 112 894

Jelenleg negativ sajit tSkével rendelkezd Karszt Utca 3 Zrt. és a Volcano Properties Kit.
esetében az Appeninn Nyrt. illetve azok jelenlegi tobbségi tulajdonosai 2010. juliusaban
elismert kovetelések (lednycégekben 1€v6 i és egyéb kolcsdndk) a javal
tokeemelést fo végrehaitani. Az Appeninn Nyrt. a tervezett 4zsios t6keemelésekkel
biztositani tudia a lednycégei tirsasagi trvény eldirdsainak me eleld mikodését,

7.2.) Uzleti eredmény

A Tirsasig 2009. december honapjaban jott létre arbevételt, eredményt nem realizilt, igy az lizlea
eredmény bemutatisahoz a cégcsoport egyes cégeinek f6bb eredmény adatait mutatjuk be:

PENZUGYI Karszt Utca 3 [Andrdssy "96"| Kranservice | W-GO 2000 Volcano WBO Kft

ADATOK 2008 Zst. Kit Zr, Zrt, Properities

(ezer forintban) Kft.
Eves nett6 arbevétel 1532 87 549 248 797 316 921 104 371 6 799
(Uzemi eredmény -10 976 34 036 18 300 85 064 17 079 4 428
Pénziigyi mav.
etedménye -9 944 -163 500 -21 472 -685 056 -158 240 -10 666
Mérleg szerinti
eredmény -20 925 -129 464 -3 280 -663 507 -141 493 -7 018
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A 2008. évben a hazai fizetGeszkéz rendkivili gyengiilése miatt a szamviteli torvény eldirasaira,
illetve az ovatossag szamviteh alapelvre tekintettel a leinyvallalatok a deviza hitel allomanyukbol
eredé kotelezettségeiket atértékelték (kotelezettségek arfolyam vesztesége), igy a pénziigyl
muveletek eredménye az egyébként sikeres tzemi mikodést szamviteli szempontbdl gyengitette
mérleg szerint eredmény szinten. Az elso latasra kedvezétlen mérleg szerintt eredmény adatok
megitélésénél azonban fontos megjegyezni, hogy ezen veszteségek a leanyvallalatok cash-flow
folyamatait kedvezétlenil és promt moédon nem befolyasolta. Hossza-, de akar kdzéptavon a
forint erdsodése lehetové teheti a deviza hitel allomany atértékelésébdl eredd arfolyamveszteség
visszakorrigalodasat, hiszen a forint tartos erdsodése esetén a deviza hitel allomany ismétel — de
mar kedvezd iranyu - atértékelése esetén arfolyam nyereség keletkezik az adott gazdasagt évben.

2009. évi pénzligyl adatok | Karszt Utca 3 Zrt. |Andréssy "96" Kit| Kranservice Zrt. | W-GO 2000 Zrt. Volcano WBQ Kfit
ezer forintban Propertios Kt

Eves nettd srbevétel 10712 72888 319 358 315 214 167 156 § 060

(}zemi eredmény - 2236 - 47 088 63 623 98 655 30 535 1101

Pénziigyl miiv. eredménye }- 15 062 979 - 38132 | 108 456 | 39738 L 5 588

Mérleg szerinti eredmeny 17 334 46 456 20392 | 121685 | 4 751 8 596

A cégesoport 2008. évi Gsszesitett nettd arbevétele 765.969.000.-Ft volt, a 2009. évben elért
890.388.000-.-Ft 6sszegQ sszesitett arbevétel tobb mint 16 %-os névekedést jelet a 2008. évhez
képest.

8.) Tékeforrdsok

8.1.) A Téarsasdg sajat t6keforrisai (rivid és hosszu tavon

Tarsasag sajit tokeforrasai a cégesoport targyi eszkozeinek, ingatlanjainak bérbeadisabol eredo
drbevétel, illetve Uzemi eredményként keletkezett forrasbdl torténik, mely elegendé fedezetet
nyujt az cégesoport jelzaloghiteleinek torlesztésére.

8.2.) A Tarsasig pénzforgalminak forrisai és Gsszege

A Tarsasag bevételei kizardlag bérleti dijakbdl és a szolgaltatasukhoz kacsolodé kozvetitetr
szolgaltatasokbdl (reszi, izemeltetés tavkozlés stb.) allnak, az alabbi megosztas szernt:

A cégcsoport Gsszesitett (nem konszolidalt, nem auditalt) 2009. éves arbevétele a kovetkezé volt
éves beszamoldk adatai alapjan:

adatok ezer forintban

leanyvallalat| Andassy |Kranservice| WBO Karszt WwW-GO Volcano | 6sszesen

067 K ft. Zrt. Kft. Utca 3’ | 2000 Zrt. Kft. 2009, év:
Ztt,
éves netto 72.888 319.358 5.060 10.712 315.214 167.156 890.388

arhevétel

A cégesoport 2008, évi Osszesitett nettd irbevétele 765.969.000.-Ft volt, a 2009. évben elért
890.388.000.-Ft Osszegl Osszesitett arbevétel tobb mint 16 %-os névekedést jelet a 2008. évhez
képest, ami egyértelmien bizonyitja a cégesoport sikeres makodését az elmilt évek vilaggazdasig
valsaganak hazai ingatlanpiacra begylrizé hatasainak dacéra, a cégesoport hiteleit folyamatosan
¢és zokkenomentesen tudja torlesztent.
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8.3.) A cégcsoport hitelsziikségletének és finanszirozisi szerkezetének bemutatisa

Az ingat-  Kblesdn-zd
lan alap- bank Kolcsdn-
A hitelbdl megvisirolt  teriile-te megne- szerzGdés Kdicsdn Kdlesdn
Cég név ingatlan cime: {m2): vezése: kelte: lejirata: daszege:
W-GO 2000 | 1022 Bp,
Zrt. Bég u. 3-5. 7754 CIB 2008.04.09 2023.06.16 CHF 16 189 953,04
Volcano 1138 Bp, Visegradi
Properties Kft. | u. 110-112. 2937 Erste 2009.10.22 2014.08.31 CHF 5 616 585,24
Andrassy ,,96” | 1096 Bp,
Kit Pava u. 8. 4000 Erste 2009.10.22 2014.08.31 CHEF 4 894 849,96
1119 Bp, Szerémi at
WBO Kft 7/B 240 MKB 2007.10.05 2022.09.30 CHF 450 000,00
Karszt Utca 3 | 1026 Bp,
Zrt, Karszt u. 3. 657  Unicredit  2007.12.28 2027.12.20 CHF 1 310 000,00

Fent1 tablazat foglalja Gssze a Tarsasag dltal egyedih tulajdonosként birtokolt cégesoport altal
felvett hiteleket. Az egyes leanyvallalatok az altaluk hasznositott ingatlan megvasarlasahoz
hasznaltak fel a banki hiteleket. A cégecsoport mikodéschez, operativ finanszirozasahoz az egyes
ingatlanok megvasarlasahoz felhasznalt banki hiteleken kivil semmilyen tovabbi hitel nem

szukséges.

8.4.) A t6keforrdsok felhasznilisinak korldtozdsa

A Tirsasig és annak leanyvillalatai a jelzilog hitelszerzGdésekben kotelezettséget vallaltak arra,
hogy 2 mikodésik sorin keletkezd eredményt (eredményként keletkezd sajat forras) elsé sorban
hiteltorlesztésre forditjak. Osztalékfizetéshez, vagy mas jelentosebb tokeforras felhasznalisra a
bankok elozetes jovahagyasa sziikséges.

8.5.) Jovdbeli befektetésekhez sziikséges varhato finanszirozdsi forrdsok

A Tirsasag jelen Tajékoztatd elkészitésekor nem tervez konkrét jovobeli befektetéseket.

K fejl z

A Tiarsasag kutatasi és fejlesztési tevékenységet nem folytat, szabadalmakkal ¢és licenciakkal nem
rendelkezik.

10.) Trendek

A Tarsasag legutobbi ellendrzott pénzigyt beszamoldjanak kozzététele és letétbe helyezése ota
nem koévetkeztek be olyan jelentds valtozasok, amelyek negativan érintenék a Tarsasig jovébel
kilatasait.
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1 . , N .
munkavillalék

A Tarsasag Igazgatotandcsanak tagjai
Székely Gabor

Altmann Ménika Szilvia

Eder Lérine

Dr. Seregely Zsolt

Szabo Gyula

A tarsasag Audit Bizottsaganak tagjai
S‘zabé Gyula
Eder Lotinc

Drt. Seregély Zsolt

A Tatsasag alapitoja
Lehn Consulting AG

A Tirsasag részvényesel
Lehn Consulting AG
EXET Securities Inc.
Székely Gabor

A fent személyck kézétt csaladi kapesolatok nincsenek és az alabbi tirsasagi, ilietve szervezetl
tagsiggal rendelkeznek:

Szabé Gyula, az Igazgatotanics tagja és az Audit Bizottsig elndke:

az XP- Banktechnika Zst. (1022 Budapest, Bég utca 3-5., Cg.: 01-10-045768) vezérigazgatoja
2010.01.25-t8l. A meghizatas jelenleg is tart.

Dr. Seregély Zsolt, az Igazgatotanics €s az Audit Bizottsag tagja:
a ROTARY Furasi Zrt. (8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 22, Cg.20-10-040105) feligyelo
bizottsigi tag, elnok 2003-2007 kozott.

Eder Lérinc, az Igazgatétanics és az Audit Bizottsag tagja:
a Pro-Prezenticié Kereskedelmi Szolgaltatd Betéti TArsasag (1132 Budapest Kresz GGéza utca 38.
3. em.1., Cg. 01-06-718076) kiiltagja 1998. szeptember 28-t6l. A tirsasigi tagsig jelenleg 1§ tart.

Székely Gabot, az Igazgatotanacs elndke:

a ROTARY Furasi Ztt. (8800 Nagykanizsa, Erzsébet tér 22., Cg.20-10-040105) felugyeld
bizottsigi tag, elndk 2005-2007 kozott. Az RMBK 2003 Zre. (1022 Bp. Bég utca 3-5.Cg.: 01-1-
045502) vezérigazgatdja 2006.06.26-t6l. A megbizatas jelenleg is tart. A PROVERSO Zrt. (1022
Bp. Bég utca 3-5.Cg.: 01-10-045932) vezérigazgatdja 2008.01.31-t5l A megbizatas jelenleg 1s tart.
A RIG-SERVICE Z1t.(8800 Nagykanizsa, Var utca 7. Cg.:20-10-040240) cégvezetSje 2009.08.10-
t6l. A megbizatas jelenleg is tart. A CAFFE & PANINO SISTEMA Kft. (1051 Bp. Térokvészi t
95-97/B, Cg.:01-09-862452) jelentSs befolyisu részesedéssel rendelkezs tagja 2005.09.30-t0l. A
tirsasagl tagsag jelenleg is tart.

A fenti személyek a megel6z6 5 évben csalard biincselekmény miatt nem lettek elitélve, tovabba

csSdeljarassal és felszamolasi eljarassal nem érintettek. Megel6z6 5 évben a fenti személyek ellen
hivatalos vademelés, illetve szankcidk nem lettek alkalmazva, tovibba birdsagi itélettel nem letrek
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eltiltva a fenti tevékenységek folytatasatol. A fent személyekkel szemben &sszeférhetetlenségi
okok nem allnak fenn.

12,) Javadalmazds €és juttatisok

A Tarsasag Igazpatotanacsanak dijazasat a Tarsasag Kozgyilése allapitja meg, Az lgazgatdtanacs
tagjal meghizasi jogviszony keretében toltlk be e tisztségiiket, amelynek ellenében semmilyen
javadalmazasban nem részestlnek. Az IgazgatStandcs javadalmazasi-jutalmazasi rendszerérdl a
Tarsasag Kozgyilese dont.

13.) Testiileti ool ] [ kosl

A Tarsasag Igazgatotanacsanak tagjai kozil Székely Gabor, Altmann Monika Szilvia, Eder Lérinc
és Szabd Gyula 2010. marcius 12. napjatol, mig dr. Seregély Zsolt 2010. aprilis 30. napjatol
hatirozatlan idGtartamra keriiltek a Tarsasag kozgyllése altal megvilasztisra. A Tarsasag Audit
Bizottsaginak tagjai kozil Szabé Gyula és Eder Lérinc 2010, marcius 12. napjatdl, mig dr.
Seregély Zsolt 2010. aprilis 30. napjatdl hatarozatlan idGtartamra keriltek a Tarsasag kozgytlése
altal megvalasztasra. Az elobbi testileti tagokkal nincsenek olyan munkaszerzédések megkétve,
amelyek a munkaviszony megsziinésekor juttatasokat irnak el6.

A Tarsasagnal haromtagi Audit Bizottsag mikodik, amelynek tagjait a Kozgylles valasztja az
Igazgatotanacs tagjai koziil. Az Audit Bizottsag elndke Szabd Gyula (anyja neve: Szikra Sarolta,
lakcim: 1037 Budapest, Folyondar u. 15/a.). Az Audit Bizottsig tovabbi tagjai Eder Lérinc (anyja
neve: Nagy Judit, lakcim: 1132 Budapest, Kresz Géza utca. 44.) és Dr. Seregély Zsolt (anyja neve:
Tislér Zsuzsanna, lakcim: 8800 Nagykanizsa, Maort u. 14.). Az Audit Bizottsag hataskorébe
tartozik:

a) a szamviteli térvény szerinti beszamold véleményezése,

b) javaslattétel a konyvvizsgalo személyére és dijazasara,

c) a konyvvizsgaldval kotendd szerzbdés elkészitése,

d) a konyvvizsgaloval szembeni szakmai kovetelmények és Osszeférhetetlenségl eloirasok

érvényre juttatasanak figyelemmel kisérése, a konyvvizsgaloval vald egyuttmikodéssel
kapcsolatos teendék ellatasa, valamint sziikség esetén javaslattétel az Igazgatotanacs
szamara intézkedések megtételére,

e) a pénzugyl beszamolasi rendszer mikddésének értékelése és javaslattétel a szikséges
intézkedések megtételére,
fy Igazgatotanics munkajanak segitése a pénziigyl beszimolasi rendszer megfelelo

ellendrzése erdekében.

Az Audit Bizottsag tlésére, mikodésére az Igazgatdtanacs ulésére és milkodésére vonatkozod
szabalyokat kell megfelelen alkalmazni, az alabbi kivételekkel:

a) az Audit Bizottsag tagjai maguk kozil elndkot valasztanak

b) az Audit Bizottsag Glése akkor hatarozatképes, ha azon a tagjai kozil 2 {6 jelen van.

A Tarsasag mindenkori éves rendes kozgyilése altal elfogadottak szerint teljesii a Budapesd
Ertéktdzsde Zrt. Felelds Tarsasagiranyitasi Ajanlasaban foglalt kovetelményeket.
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14.) Alkalmazottak

A Tarsasag jelen Tajékoztatd elkésziltéig 1 f6 munkaviszonyban 4ll6 alkalmazottal rendelkezik,
aki az adatszolgiltatasi feladatok és a kozpont irinyitds adminisztracids teenddit latja el. Az
Igazgatotanacs tagjai megbizasi jogviszonyban allnak a Tarsasaggal, a Térsasig konyvvizsgaldja,
szamviteli és adozasi feladatokat végzs konyveld szintén megbizasi jogviszony keretében latjak el
munkdjukat.

A cégesoport az ingatlanok {izemeltetéséhez és az egyes cégek operatiy iranyitasahoz az
alabbiakban bemutatott alkalmazottakat, munkatirsakat veszi igénybe:

3 t6 kozponti iranyitas

9 16 Orzés-védelem, recepcios szolgalat

3 f6 Uzemeltetés, karbantartas

Leanyvallalatok operativ irinyitisat cégenként egy-egy 5 vezetd tisztségvisels végazi.

15.) F9Q részvényesek

A Tarsasag részvényeseinek hatilyos adatait a Gt. és az értékpapirokra vonatkozé jogszabalyok
szerint a Tdrsasdg Igazgatdtandcsa vagy megbizottja dltal vezertett részvénykényv tartalmazza. A
Tarsasag tulajdonosai 2010. jinius 15. napjin:

1, részvényes:

cégnév: Lehn Consulting AG
nyillvantartasi szam:  CH-660.2.229.005-4
szekhely: CH-9050 Appenzell, Lehnstrasse 26., Svijc

részvényei névértéke: 1.919.999.900,- HUF
részvényeinek és

szavazatainak szama: 19.199.999 - darab
részesedés mérteke: 74,99 %

2. részvényes:

cégnév: EXET Securities Inc.

nyilvantartasi szam: 12043

szckhely: Calle 53E, Urb. Marbella, MMG Tower, Piso 16 Panama, Panamai
Koztarsasag

részvényel névértéke: 640.000.000- HUF
részvényeinek és

szavazatainak szama: 6.400.000, - darab
tészesedés mértéke: 25,00 %

3. részvényes:

név: Székely Gabor
lakeim: 2750 Nagykordos, Filo L. u. 20.
anyja neve: Szalai Katalin Eszter

részvényel névértéke: 100,- HUF
reszvényeinek és

szavazatainak szama: 1,- darab
részesedés mértéke: 0,01 %

A Tarsasag fent részvényesei nem rendelkeznek eltérd szavazati jogokkal.
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A Tarsasag kapcsolt vallalkozasokkal jelentés mértékben nem folytat kozvetlen ugyleteket.

A Tarsasag kapcsolt vallalkozasi altal kotott bérleti szerzbdések:

A Karszt Utca 3 Ztt. bérbe adott ingatlanteriiletet a Volcano Properties Kft. és a W-GO 2000
7rt. részére. A Volcano Properties Kft. bérleti szerzédésénck kelte: 2008.12.22., a szerzbdes
id&tartama 2009.01.01-t51 5 év hatirozott id6, a bérlet dij: 250.000 Ft.+Afa , amely 2010.02.01-
6] 500.000 Ft+Afa Osszegre moédosult. A W-GO 2000 Zrt. bérled szerzédésének kelte:
2009.11.25, a szerzodés idotartama 2009.12.01-t6] hatarozatlan id6, a bérlet diy: 1.000.000
Fr.+Afa dsszeg.

173 A ki) 4 Kozei fostisaira_é cnziievi helyzetére ¢

17.1) Koribbi pénziigyi i informacidk

17.1.1.) Mérleg

Tarsasag 2009. éves (2009.12.01.-2009.12.31.) auditalt beszamoldjanak adatai az alabbiak:
(adatok ezer forintban)

A. Befektetett eszkozdk 2.560.000. -
Befcktetett pénzugyi eszkozok: 2.560.000. -
Eszkozok dsszesen 2.560.000. -
D. Sajat tdke: 2.559.976. -
L Jegyzett toke 2.560.000. -
V1L Métleg szerinti eredmény: -24. -
F. Kotelezetsegek: 6. -
(. DPassziv idébeli elhatarolas 18. -
Forrasok dsszesen 2.560.000. -

A szamviteli torvény 117. § (1) szerint a cégesoport konszolidaciéra nem kotelezett, de a Tarsasag
Igazgatd Tanacsa kulesfontossiginak tartja, hogy 2010. évben mar folyamatosan konszolidalt
cégesoport adatokkal tegyen cleget adatszolgaltatasi kotelezettségeinek.

A cégesoport Osszesitett (nem konszolidalt, nem auditalt) 2009. éves arbevétele a kévetkezd volt
éves beszamolok adatai alapjan:

adatok ezer forintban

leanyvallalat| Andassy |Kranservice WBO Karszt W-GO | Volcano | Osszesen
796" Kft. Zrt. Kft. Utca 3 | 2000 Zrt. Kft. 2009. év:
Zrt.
éves netto 72.888 319.358 5.060 10.712| 315.214] 167.156| 890.388
arbevétel
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A cégesoportba tartozd cégek 2008. éves beszamoloinak fébb adatait Gsszefoglalod tablazata a
kovetkezo:

PENZUGYI ADATOK | Karszt | Andrissy |KranserviceW-GO 20000 Volcano | WBO Kft

2008 Utca 3 Zrt.| "96" Kft Zrt. Zrt. Properities

(ezer forintban) Kit.

Mérleg fGosszeg 329755 1147 784 293372 3627 300 843 792 200 281
Befektetett eszkozik 318411 1134 583 235 336 1221 546 836 112 29 635
Forgdeszkoziok 11 327 12 635 55728 53 512 7572 109 303
Készletek] 0 0 0 0 0 0
Kévetelések 804 12 635 13 897 43 468 1393 101 226
Pénzeszkzok 10 523 0 41 831 10 044 6 179 8 077
Sajat t6ke -20 058 155 707 -2 030 -615 386 -80 654 60 541
egyzett téke 5000 4 000, 5 000 20 000, 3 0004 3 000
Eredménytartalék -383]  -138 206 0 -9 127 -15 772 60 B48
Kotelezettségek 335 895 980 117 286 891 4121176 920 615 135 868
Eves netté drbevétel 1532 87 549 248 797 316 921 104 371 6 799
Uzemi eredmény -10 976 34 036 18 300 85 064 17 079 4 428
Pénziigyi miiv. etedménye -9 944 -163 500, -21 472 -6B5 056 -158 240 -10 666
Mérleg szerinti eredmény -20 925 -129 464 -3 280) -663 507 -141 493 -7 018

A cégcsoportba tartozé cégek 2009. éves auditalt Magyar Szamviteli Szabalyok szerind
beszamoloinak {6bb adatait 6sszefoglalo tablazata a kovetkezo:

PENZUGYI ADATOK | Karszt | Andrissy |[Kranservice| W-GO 2000| Volcano | WBO Kft
2009 Utca 3 Zrt., "96" Kft Zrt. Zrt. Properities
{czet forintban) Kft.

Mérleg fG6aszeg 324 991 1081 751 340 984f 3424 228 999 146 197 557
Befektetett eszkdzok 312877 1064966 337968 1127 969 813 821 31 874
Forgéeszkozok 12 102 16 785 2 863 55 708 179 463 108 356
Készletek| 0 0 u 0 0 0

Kovetelésekl 4 786 16 477 1 897 50 517 178 821 105 689

Pénzeszkozok 7316 308 966 5191 642 2 667

Sajat téke -33 642 109 211 22220 48 457 -85 405 51 945
egyzett t6ke 5000 4 000 5000 20 000, 3 000 3 000,
Eredménytartalék -21 308 -267 670 -3172 112 894f  -157 265 53 830
Kﬁtelczcttségek 351 973 972 253 318712 3340326 1079 868 138 739
Eves netté drbevétel 10 712 72 888 319 358 315 214 167 156 5 0690
Uzemi eredmény -2 236 -47 089 63 623 98 655 30 535 1101
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Pénziigyi miiv. eredménye

-15 062

979

-38 132

-108 456

-39 738

-5 586

Mérleg szerinti eredmény

17 334

-46 496

20 392

-121 685

-4 751

-8 594

A cégesoport 2008, évi Osszesitett nettd arbevétele 765.969.000.-Ft volt, a 2009. évben elért
890.388.000.-Ft 6sszegl Osszesitett arbevétel tobb mint 16 %-os novekedest jelet a 2008. évhez
képest, ami egyértelmien bizonyitja a cégesoport sikeres mikodését az elmult évek vilaggazdasagi
valsaganak hazai ingatlanpiacra begylrizd hatasainak dacara, a cégesoport hiteleit folyamatosan
és zokkenoémentesen tudja torleszteni.

17.1.2.) Eredménykimutatis
(adatok ezer forintban)

1. Ertékesités nettd arbevétele: 0. -
IV. Anyag jellegi raforditasok -24. -
A tzemi (tzletl) tevékenység eredménye -24. -
C. Szokasos vallalkozasi eredmény -24, -
E. Adozas el6tti eredmény -24. -
', Adézott eredmény -24, -
G. Mérleg szerinti eredmény: -24. -
A Tarsasag altal kozvetlenil irdanyitott és birtokolt tarsasagok 2008. évi
eredmény kimuratasainak fobb adatan:
PENZUGYT |Karszt Utca 3 [Andrdssy "96"| Kranservice | W-GO 2000 Volcano WBO Kft
ADATOK 2008 Zrt. Kft YA Zrt, Properities Kft.
(ezer forintban)
Eves netté
rbevétel 1532 87 549 248 797 316 921 104 371 6799
Uzemi
eredmény 10976 34036 18 300 85 064 17 079 4 428
Pénziigyi miv.
ctedménye 9944 -163 500 21472 -685 056 -158 240 -10 666
Mérleg szerint
eredmény -20 925 -129 464 -3 280 -663 507 -141 493 -7 018
2009. évl pénzlgyl adatok | Karszt Utca 3 Zrt. |Andréssy "96" Kft| Kranservice Zrt. | W-GO 2000 Zrt. Volcano WBO Kit
vzer forintban Properties Kit.
Eves netts arbevétel 10712 72 888 319358 315214 167 156 5 080
Uzemi eredmény X 2238 | 47 089 63 623 98 855 30 535 5101
Pénzigyl mov, eredménye|- 16 062 979 - 35132 | 108 456 39738 | 5 586
Mérieg szerinti eredmény | 17 334 46 498 20392 | 121685 | 4751 | 8 596

17.1.3.) Sajat toke valtozdsai

A Tarsasag sajat tOkéje a beszamoloval lezart évben 24.000.-Ft Osszeggel csokkent

17.1.4) Cash-flow

A 2009. évrdl késziilt Cah-flow kimutatas jelen tajékoztato 1. szamu mellékletének része.
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17.1.5.) Szamviteli politika
A szamviteli politika révid ismertetése:

A szamvitelrdl sz6lo6 2000. évi C. torvény 14. §-nak (3) bekezdése szerint a , torvényben rogzitett
alapelvek, értékelési elSirasok alapjan ki kell alakitani, és irisba kell foglalni a gazdilkodé
adottsagainak, korilményeinek leginkibb megfeleld — térvény végrehajtisinak modszereit,
eszkézeit meghatarozé — szdmviteli politikat”. Ennek megfeleléen a Tarsasig szamviteli
politikajanak osszefoglalasa:

A politika célja, hogy a Tirsasignil a torvény végrehajtasa érdekében sziikséges modszereket,
eszkozoket, sajitos szabilyokat, elSirasokat Osszefoglalja, amelyek Osszhatasukban kihatnak a
villalkozis vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetére, befolyasoljak az addzas elott és adozas
utani eredményt is.

A szamviteli politika keretében és ahhoz kapcsolodoan a Tarsasag az alabbi szabalyzatokat készin
el:

e a7 eszkdzok és forrasok leltarkészitési és leltarozasi szabalyzata;
o az eszkozok és forrasok értékelési szabalyzata;

* 2 pénzkezelési szabalyzat;

e 2 bizonylati szabalyzat és bizonylati album;

® az onkoltségszamitas rendje.

A Tarsasag a szamviteli torvény elbirisa szerinti éves beszamolot koteles késziteni,
- amérleg ,,A” valtozatit készitl el, ehhez kapcsoloddan,
- az eredmény-kimutatis Gsszkoltség eljards ,,A” viltozatat valasztotta,

- a mérleg és az eredmény-kimutatds tagolisa megegyezik a szamviteli térvény 1. és 2.
szamu mellékletében szerepld részletezéssel.

A beszamolo készitésével kapesolatos idépontok:
a)) az lizleti év megegyezik a naptir évvel, vagyls januarl-t6l december 31-ig tart,
b.) a mérleg forduldnapja: a targyév december 31.
c) a mérlegkészités napja: a targyévet kovetd év februar 15.

d) aletétbe helyezés idépontja: a forduldnapot kévetd 150. nap.

Az éves beszamoldt a Térsasdg magyar nyelven és ezer forintban késziti el, €s a beszamolo
aldirasira a Tarsasag képviseletére jogosult szemelyek inik ala.

Az éves beszamolénak a Tarsasag vagyoni, pénziigyi és jovedelmi helyzetérdl és azok viltozasarol
megbizhaté és valés képet kell mutatnia. Tartalmaznia kell minden eszkozt, a sajit tSkét, a
céltartalékot és minden kotelezettséget (figyelembe véve az idébeli elhatarolasok tételeit is),
tovabba az iddszak bevételeit és raforditasait, az adézott és a métleg szerind eredményt, valamint
azokat az adatokat, szdveges indoklisokat, amelyek a Tarsasig valos vagyoni, pénziigyl
helyzetének, mikodése eredményének bemutatasahoz sziikségesek.
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Az éves beszimolo részel:
® mérleg,
e eredménykimutatas,
o kiegészité melléklet (cash flow kimutatissal egyiitt),

Az éves beszamoloval egyidejileg tzlet jelentést is kell késziteni.

Az egymast kovetd tizleti évek éves beszamoloinak Osszehasonlithatosagat a mérleg és az
eredménykimutatas szerkezeti felépitésének, tagolasanak és tartalmanak, valamint a mérlegtételek
értckelési clveinek és eljarasainak allandosagaval kell biztositani.

A Tarsasag mint anyavallalt 6sszevont (konszolidalt) éves beszamold készitésére nem kételezett.

A kényvvezetés modja és a konyvvezetéssel kapcesolatos idopontok:

A Tarsasag a kezelésében, hasznilatiban, tulajdonaban lévé eszk6zokrol és azok forrasairdl,
tovabba a gazdasagi miveletekrdl a kettés konyvvezetés keretében biztositja, hogy az
eszkozokben és forrisokban bekovetkezett valtozasok a  valdsagnak megfelelden,
folyamatosan, zart rendszerben, attekinthetéen keriiljon kimutatasra. A konyvvezetés alapjaul
szolgald szamlarend szamlatitkérbdl és széveges szamlarendbdl all, melyek egyiittesen foglaljak
magukba a szamviteli térvényben meghatirozott kévetelményeket, tobbek kézott a f6konyvi
és analitikus nyilvintartasok rendszerét is.

Az eszkozdket és forrasokat érinté gazdasagi események adatait a killonbozd szamviteli
bizonylatok megérkezést kovetoen folyamatosan rogzitjik a fokonyvi szamlakon. A
gazdilkodds eredményének folyamatos nyomon kévetése érdekében havonta kényvviteli
zatlatot készitiink.

A havi zarisok a targyhonapot kévetd hé 20-1g, a negyedéves zarasok a negyedévet kovetd ho
20-ig, az éves beszamolohoz szukséges zarlat (februar 15.-1 fordulonappal} a targyévet kovetd
februar 28-ig készil el.

Az eves beszamold kozzététele

A Tarsasag kozzétételi kotelezettségét azzal teljesiti, ha az éves beszamolo, egy eredeti vagy egy
hiteles masolat példanyat, a konyvvizsgalol zaradékot vagy a zaradék megadisanak elutasitasat
is tartalmazé fuggeden konyvvizsgildl jelentéssel, valamint az eldiras szennti elektronikus
Grlappal egyltt a céginformacioés szolgilatnak megkildi a korméinyzati portal utjan, és a
www.appeninn.hu honlapon kozzéteszi.

Az éves beszamol6 letétbe helyezésének hatarideje: a fordulénapot koveté 150. nap

JelentSs Ssszegn hibanak tekint a Tarsasdg az adott lizletl évet érinté hibat (hibakat), ha az(ok) az
eredményt érinté és sajat tokér noveld-csokkentd (eldjeltdl fiiggetlen) egylittes Gsszege az
ellendrzott tizlet év métleg f609sszegének 2 %-at meghaladja; illetve ha a mérlegfGosszeg 2 % - a
meghaladja az 500 millié forintot, akkor az 500 mullié forintot. A jelentds Osszegh hibit a
métlegben és az eredménykimutatasban kiilon oszlopban kell kimutatni. Lényeges hibanak tekinti
a Tarsasag azokat a jelentSs Gsszegl hibdkat, amelyek a hiba feltirasinak évét megel626 tzlet év
meérlegében kimutatott sajat toke értékét 15 %-nal nagyobb meértékben megvaltoztatja. (néveli
vagy csokkent).
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17.1.6. Osztalékpolitika

A Tarsasag korabban nem fizetett osztalékot és a j6voben sem tervezi,

A Tarsasag nem tervezi osztalék fizetését, a leanyvallalatokban keletkezett nyereséget elsé sorban
a jelzalog hitelek torlesztésére és az ingatlanok fejlesztésére, ujabb iroda ingatlanok
megvasarlasara kivanja forditani.

Amennyiben a piaci komyezet jelentdsen nem valtozik meg, a Tarsasig a jovében sem kivan
valtoztatni ezen a gyakorlaton. Amennyiben nem keletkezik hosszabb id6n keresztill osztalékalap,
vagy a Tarsasag kozgyllése nem az osztalékfizetés mellett dont a Részvények tulajdonosai emuatt
nem tamaszthatnak semmilyen igényt a ‘T'arsasaggal szemben.

A Részvényest a Tarsasagnak a gazdasagl tarsasagokrol szolo 2006. évi IV. torvény (a
tovabbiakban: Gt.) 219. § (1) bekezdése szerint feloszthato és a kozgytlés altal felosztani rendelt
eredményebdl a részvényei névértékére jutd aranyos hanyad (osztalek) illen meg. A Tarsasig az
osztalékfizetés megkezdésének napjira — mint tarsasigi esemény idopontjara a KELER-tél
tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék kifizetésérdl rendelkezd kozgyiilési hatiarozat kelte és
az osztalékfizetés megkezdésének iddpontja kézitt legalibb 20 munkanapnak kell eltelnie. Az
osztalék kifizetésének feltétele, hogy

a) a tulajdonosi megfeleltetés idSpontjaban (forduldnap) fennalld részvénytulajdonlist a
tulajdonosi tmegfeleltetés eredménye igazolja;
b) a részvényes részvénytulajdona nem sérti a vonatkozd jogszabalyok rendelkezéseit.

Az osztalék kifizetésérdl az Igazgatotanacs koteles gondoskodni. A Tarsasag a BET Kereskedési
Kddexében meghatirozott ,Ex-kupon Nap” elott 2 (Kett6) tézsdenappal nyilvanossagra hozza
az osztalék végleges mértékét. Az ,Ex-kupon Nap” legkoribban a kupon mértekét megallapito
kozgyiilést kovetd 3. tézsdenap lehet. Az esedékességtdl szamitott 60 napon belill a részvényes
koteles az osztalékot felvenni. A részvényes késedelme esetén a Tarsasagtdl osztaléka utin
kamatra nem tarthat igényt. Az eldzbek szerint meghatirozott idStartamon beliil fel nem vett
osztalékot a részvényes az osztalékfizetés idGpontjatol kezdédd ot éves eléviilési 1ddén belil
kovetelheti, a Tirsasig a részvényessel elGzetesen egyeztetett idGpontban a részvényesnek
személyesen a Tarsasig székhelyén vagy — a részvényes kérésére és koltségére — atutalissal fizets
ki. A részvényes a johiszemien felvett osztalék, osztalékelSleg visszafizetésére nem kotelezhetd.
Johiszemilen felvett osztaléknak kizirdlag a kézgyllés altal elfogadott szamviteli torvény szerinti
beszamold alapjan megallapitott osztalékalapbdl a részvényes részvényeire jutd osztalék felvétele
mindstl, feltéve, hogy nem 4ll fenn a részvény megszerzésére vonatkozd kizard feltétel a
részvényessel szemben. Az osztalék utin a Tatsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terhel,
kivéve, ha a Tarsasag késik az osztalék kifizetésével.

17.2.) Nyereségeldrejelzés

A Tarsasag jelen Téjékoztatd (lasd. 9. szimi melléklet) elemeként bemutatja a 2010. évre

vonatkozé eldrejelzését, amely kizdrélag tijékoztatd jellegi és az alabbi feltételezett helyzetre

vonatkozik, valamint az Igazgatotandcs befolyassal bir az alabbi elemekre:

- a Tarsasig az altala birtokolt Holdingban kezelt tarsasagoktol osztalékot a 2010. év soran és
az azt kévetd 5 évben nem kap

- a leanyvallalatok a tulajdonos Tarsasagnak a kozpont iranyitas ellentételezéseként varhatdan
lednyvallalatonkénti 1-1 millié Ft holding dijat fognak fizetni a 2010. év soran

- Tarsasagnak kozvetlenil egy f6 munkavallaloja marad, a cégesoporthoz tartozé cégekben
tevékenykedé munkavallalok kozvetlenil nem kerilnek it a Tarsasaghoz
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- a cégesoport tagjai kotelezettségeiknek hianytalanul eleget tudnak tenni

A Tarsasig elGzetes pénzigyi informacidit Gsszefoglalé 2010. évi mérlegterv és eredmény-
kimutatasterv, valamint cash-flow terv tartalmazza, amelyet a Tarsasag fliggetlen konyvvizsgaldja
a szintén csatolt jelentésében tett megallapitasok szerint ellendrzott és ezen adatok a Tajékoztatod
lezarasanak napjan is helytalloak.

A konyvvizsgilé megillapitotta a jelentésében, hogy a véleménye szerint az elbzetes pénziigy
informacidkat a meglévé szerzGdéseken és a varhatoan bekovetkezd gazdasagi események alapjan
helyesen allitottik Gssze és az sszhangban all a Tarsasag szamviteli politikajaval,

17.3.) Pénziigyi kimutatisok

A Tirsasig 2009. évi, valamint a leanyvallalatainak 2009. évi {melyben a 2008. éves adatok is
szerepelnek) éves beszamolai jelen Tajékoztatohoz mellékletben keriilnek becsatolasra.

17.4.) A koribbi éves pénziigyi informdcidk ellendrzése

A Tiarsasdg 2009. év elott éves pénziigyl informacidkkal nem rendelkezik, a 2009. éves
beszamolordl késziilt kényvvizsgaldi jelentés jelen Téjékoztatd mellékleteként becsatolasra keriilr.

17.5.) Bir6sdgi és vilasztottbirdsdgi eljirasok

A Tirsasig tudomasa szerint az elmilt 12 hénapos idGszakra vonatkozéan jelenleg nincs fuggd,
illetve j6voben meginditandé olyan kormanyzati, birdsagt vagy valasztottbirdsigi eljaras, amely
jelent3s hatist gyakotolhat, vagy a kézelmultban azt gyakorolt a Tarsasig pénziigyl helyzetére
vagy jovedelmezdségére.

17.6.) A kibocsité pénziigyi vagy kereskedelmi helyzetében bekdvetkezett lényeges
valtozdsok

A Térsasig vonatkozasaban nincsenek olyan lényeges valtozasok, amelyek a Térsasig pénzigyi
vagy kereskedelmi helyzetében az utolsé olyan pénziigyi idGszak vége oOta kovetkeztek be és
amelyekre vonatkozdan vagy ellenbrzott pénzigyl informacidkat vagy kozbensd penzigyi
informaciokat tettek kozzé.
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18.) Kiegészit inf iciol
18.1.) Részvénytike

A Tirsasag alaptokéje 25.600.000,- db, azaz Huszondtmillio-hatszazezer darab 100,- Ft, azaz
Egyszaz forint névértékli névre sz6lé dematerializilt modon eléallitott torzsrészvénybol all,
amelyek teljes egészében kibocsitasra keriilnek. A részvények kibocsatasi értéke megegyezik a
részvények névértékével. A részvények névértékénck befizetése a Tarsasig megalapitasakor,
illetve az egyes alaptSke-emelésck alkalmaval megtortént. A Tirsasag alaptkéje egésze nem
pénzbeli hozzajirulasbdl all, amelynek szolgiltatisa a Tarsasag részére teljes egészében
megtortént.

A Tirsasignil nem léteznek olyan részvények, amelyek nem képviselnek t6két. A Tarsasag, lletve
leanyvallalatai nem birtokolnak a Tarsasag altal kibocsatott részvényt. A Tarsasagnil nem léteznek
atvalthatd értékpapirok, becserélhetS értékpapirok vagy opciods utalvanyok.

18.2.) A Tarsasag alapszabdlyinak bemutatisa

18.2.1.) A Tarsasag celkitGzése

A Tirsasag célkitiizése alapszabilyinak 1.9. pontjaban felsorolt tevékenységek jovedelemtermels
médon valo uzletszerQ megvalositasa.

18.2.2.) A Tarsasig Igazgatotanicsara és Audit Bizottsidgira vonatkozé fobb
rendelkezések

A Tirsasag iigyvezetd szerve — az igazgatsag és a feliigyeld bizottsig helyett — az egységes
iranyitasi rendszert megvaldsité Igazgatotanics, amely Ot természetes személy tagbol all.

Az Igazgatitanacs kizardlagos hataskorébe tartozik:

2) a Tarsasag uzletpolitikai elveinek meghatarozasa

b) a Kozgyilés 6sszehivasa, a Gt.-ben meghatarozott eseteket kiveve

¢ a Tarsasag szamviteli torvény szerini beszamoldjanak ¢és a nyereség felosztasara
vonatkozo javaslatnak az elkészitése, és a Kozgytlés elé tegesztése

d) a Tarsasig szervezeti és mikodési szabdlyzatanak jovahagyasa

e) megalkotja mikédésének szabalyait, elfogadja ligyrendjét

f) legalabb évente egyszer a Thrsasig Ugyvezetésérdl, vagyoni helyzetérdl és iizletpolitikajarol

jelentés készitése a Kozgyllés részére és 3 havonta az Audit Bizottsag részére a Tatsasag
tigyvezetésérdl, sajat tke allapotardl és iizleti politikajarol

g a Tirsasdg Uizleti nyilvantartasai megfelelé vezetésének biztositasa

h) munkaltatéi jogok gyakorlisa a Tarsasig munkavallaléi felett az Igazgatdtanacs
ugyrendjében meghatarozottak alapjan

1) a Kozgylléstol késziilt jegyzékényv vagy kivonata cégbirdsighoz valé benyijtdsinak

biztositasa, a vonatkozd jelenlét iv hiteles masolataval, az Alapszabdly barmely
modositasaval, a tarsasagi iratokban foglalt jogok, tények, adatok és a benniik beallt
valtozasokkal egyitt

) a Tarsasig mikodésének és izletvitelének ellendrzése, dontés a Tarsasig tzleti és
fejlesztési koncepcidirdl, valamint stratégiai tervérdl, tovabba dontés az éves lzleti terv
elfogadasardl és ennek részeként az éves hitelkeret jovahagyasardl

k) intézkedés a Tirsasig mérlegének a kézzétételre vonatkozd szabilyoknak megfeleld
kozzététele és letétbe helyezése irant
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I) a Tirsasig részvételével mikods tirsasagokkal a jogszabalyokban foglalt valamennyi
feladat ellitisa, beleértve a hivatkozott tirsasagok legfGbb szervének ilésére szold
felhatalmazasokkal kapcsolatos dontést

m) az osztalékelSleg fizetését megalapozé kézbensé mérleg elfogadasa

n) a Kozgyiléstol kapott felhatalmazis esetében dontés a Tirsasag barmilyen formaban vagy
liton megszerzett sajit részvényének elidegenitésérol

0) déntés - ha Gt. masként nem rendelkezik - az alaptoke felemelésérol

P déntés minden olyan tigyben, amely nem tartozik a Kézgyiilés kizarolagos hataskorébe

Az Igazgatotanics jogosult Tarsasig cégnevének, székhelyének, telephelyeinek és fidktelepeinek,
valamint a Térsasig tevékenységi koreinek - a fétevékenység megvaltoztatasa kivételével -
modositisara és ezzel Osszefiiggésben az Alapszabaly kozgyilés tartasan kiviil madositasara.

A Tirsasag munkavallaléival szemben a munkiltatéi jogokat az IgazgatStandes az ugyrend)ében
meghatirozottak szerint gyakorolja. Az IgazgatStanics birmely tagja jogosult felviligositast vagy
informaciét kérni barmely ligyben a Tirsasig alkalmazottaitol, akik azt haladéktalanul kételesek
megadnt,

Az lIgazgatStanacs szikség szerint az tigyrendjében meghatirozott gyakorisiggal Glesezik. Az
Igazgattanacsot az elndk hivia Gssze. Az Glést annak megkezdése elott legalabb 8 nappal —
napirend a hely, az idépont megjelélésével — irasban kell dsszehivni, sztkség esetén azonban az
{ilés 8 napon belilre is ésszehfvhaté e-mail Utjdn. Az Igazgatétanacs Ulésének elSkészitése és
levezetése az lIgazgatdtandes elndkének a feladata. Az elndk akadilyoztatasa esetén  az
Igazgatdtanacs Altala megbizott tagja litja el a jelen pontban leirt feladatokat. Az Igazgatotanacs
iilése akkor hatirozatképes, ha azon a tagjai kéziil legalibb 3 £G jelen van. Hatdrozatait egyszerd
szbtobbséggel hozza, szavazategyenlSség esetén az elndk szavazata dont. Az Igazgatétanacs maga
allapitja meg tigytendjét, ha azonban figyrendje és az Alapszabaly koztti barmilyen eltérés van,
akkor az Alapszabalyban meghatirozottak az iranyadok.

A Térsasagnil hiromtagi Audit Bizottsig mikodik, amelynek tagjait a Kozgylles valasztja az
Igazgatotanacs tagjai kozul.

Az Audit Bizottsag hataskorébe tartozik:

a) a szamviteli térvény szerintl beszdmold véleményezése

b) javaslattétel a Konyvvizsgald személyére és dijazasara

c) a Konyvvizsgaloval kotendd szerz6dés el6készitése

d) a Kényvvizsgiléval szembeni szakmai kévetelmények és Osszeférhetetlenségi elbirasok

érvényre juttatisinak figyelemmel kisérése, a Konyvvizsgiloval vald egyiittmikodéssel
kapesolatos teendSk ellatisa, valamint szikség esetén javaslattétel az Igazgatotanics
szamara intézkedések megtételére

€) a pénziigyl beszimoldsi rendszer mikodésének értékelése és javaslattétel a szlikséges
intézkedések megtételére
f) Igazgatbtanics munkajinak segitése a pénzigyi beszimolasi rendszer megfeleld

ellendrzése érdekében

Az Audit Bizottsig tlésére, mikodésére az Igazgatotanics llésére és mikodésére vonatkozo
szabdlyokat kell megfeleléen alkalmazni, az alabbi kivételekkel:

a) az Audit Bizottsig tagjai maguk koziil elnokot vilasztanak

b) az Audit Bizottsag iilése akkor hatirozatképes, ha azon a tagjai koziil 2 £6 jelen van.
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18.2.3.) A Tarsasag Részvényeihez kapcsolddo jogok bemutatasa

A részveényes jogosult a kozgyllésen részt venni, az alapszabalyban meghatarozottak szerint
felvilagositast kérni, valamint észrevételt és inditvanyt tenni, szavazati joggal rendelkezd részvény
birtokaban pedig szavazni. A részvényhez fz6d6 szavazati jogot a részvény névértéke hatirozza
meg. Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig esedékes vagyoni hozzdjarulisat nem
teljesitette. A Kozgyhiés napirendjére thzott tigyre vonatkozoan az Igazgatotanacs koteles minden
részvényesnek a napirendi pont targyalasakor a sziikséges altalanos felvilagositast megadni.

Az Igazgatétanacs a szamviteli torvény szerinti beszamolonak és az Igazgatétanacs, az Audit
Bizottsag jelentésének lényeges adatait, az Osszehivas idSpontjaban meglévd részvények és
szavazatl jogok szamara vonatkozo Osszesitéseket, valamint a napirenden szerepld ugyekkel
kapcsolatos el6terjesztések Osszefoglalojat €s a hatarozati javaslatokat a honlapjan a Kozgyulést
legalabb 21 nappal megeldzSen nyilvanossagra hozza.

Azok a részvényesek, akik a szavazatok legalabb 1 %-val rendelkeznek, - az ok megjelclésével -
irasban kérhetik az Igazgatotanacstol, hogy valamely kérdést tizzon a Kozgytlés napirendjére,
tovabba a napirendi pontokkal &sszefliggésben hatarozati javaslatot is elGterjeszthetnek. A
részvényesek az elébbi jogukat a kozgyGlés oOsszehivasardl szold hirdetmény megjelenésétdl
szamitott 8 napon beliil gyakorolhatjik.

A Tarsasag a Kozgyllés, mint tarsasagl esemény idopontjara a Kozponti Elszamolohaz és
Ertéktir (Budapest) Zartkériien Mitkodé Részvénytirsasagtél (a tovibbiakban: Keler Zirt)
tulajdonost megfeleltetést kér. A tulajdonosi megfeleltetés idépontja kizirdlag a KozgyGlést
megel6z6 10. és 5. kereskedési napok kozotth idoszakra eshet. A tulajdonosi megfeleltetéssel
kapcsolatos szabalyokat a Keler Zrt. mindenkor hatalyos szabilyzata tartalmazza, A Tarsasag a
részvénykonyvben szerepls, a tulajdonosi megfeleltetés 1dSpontjaban hatilyos valamennyi adatot
torli, és ezzel egyidejileg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfelelé adatokat a
részvénykonyvbe bejegyzi, s azt a Kozgyilés napjat megel6z6 2. munkanapon 12 érakor a
tulajdonosi megfeleltetés adataival lezirja. Ezt kovetSen a részvénykonyvbe a részvényes
részvénytulajdonat érinté bejegyzést leghamarabb a Kozgyllés bezarasat kovetd munkanapon
lehet tenni.

Az adott részvény utan jard Kozgytlésen valo részvétel és a szavazati jog gyakorlasanak feltétele,
hogy

a) a tulajdonosi megfeleltetés idSpontjaban fennallo részvénytulajdonlast a tulajdonost
megfeleltetés eredménye igazolja,

b) a tészvény tulajdonosa a Tarsasag Részvénykonyvébe annak 5. pont szerinti lezarasaig be
legyen jegyezve, és

c) a részvényes részvénytulajdona, illetve szavazati joga nem sérti a jogszabalyok, illetve a

jelen Alapszabaly rendelkezéseit.

Azok a részvényesek, akik a szavazatok legalibb 5 %-val rendelkeznek, irisban kéthetk az
Igazgatotanacstol a Kozgyllés Osszehivasat az ok és cél megjellése mellett. Az Igazgatotanacs a
kérelem érkezésétdl szamitott 30 napon belul dont a kérdésben.

A Kozgyllés napirendjére tlzoétt igyre vonatkozoan az Igazgatdtanacs kételes minden
részvényesnck a Kozgyulés napja el6tt legalabb 8 nappal benyujtott irasbeli kérelmere a sztikséges
felvilagositist megadni. A felvilagositas csak akkor tagadhato meg, ha allaspontja szerint az a
Tarsasag izleti titkait sértené, kivéve, ha a felvilagositas megadasara kdzgyulési hatarozat kotelezi
az Igazgatotanacsot. A felvilagositashoz valé jog gyakorlisa soran a részvényes a Tarsasag Uzleti
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kényveibe és egyéb uzleti irataiba csak az Ipazgatotanacs altal engedélyezett mertckben jogosult
betekinteni. Az tizleti titkot nem tartalmazé felviligositas megadidsa nem korlitozhato.

A Thrsasignak a szavazatok legalabb 1 %-val rendelkezd részvényesei, valamint a Tarsasig azon
hitelez3i, akiknek a kifizetés idGpontjaban még nem esedékes kovetelese eléri a jegyzett toke 10
%-at, a koltségek megelSlegezésével egyidejileg kérhetik a cégbirésagtol fuggetlen szakérto
kirendelését annak megvizsgalasa végett, hogy a kifizetes megalapozza-e a Gt. 219. § (4
bekezdésben foglaltak alkalmazasat.

A részvényest a Tirsasagnak a Gt. 219. § (1) bekezdése szerint feloszthaté és a Kozgyilés altal
felosztani rendelt eredményébél a részvényei névértékére juté aranyos hinyad (osztalék) illet
meg. Osztalékra valé jogosultsagot az Alapszabaly X1.5. pont, mig az osztalék kifizetésenek
részleteit az Alapszabily X1.6. pont szabalyozza.

A 1észvényes a részvénykonyvbe betekinthet és annak th vonatkozé részérdl az Igazgatétanacstol,
illetve annak megbizottjatél masolatot igényelhet, amelyet a részvénykdnyv vezetdje 5 napon
beliil teljesiteni kdteles. Harmadik személy a részvénykonyvbe betekinthet.

Barmely részvényes a kozgyllési jegyzOkonyvbol kivonat vagy masolat kiadasat kérheti az
Tgazgatétanacstol.

Barmely részvényes, tovabba az Igazgatotanics barmely tagja a Gt. 45. §-a alapjan a Kozgyulés, az
Tpazgattanacs jogsértd hatirozatinak birdségi felilvizsgalatit. A pert a hatirozatrol vald
tudomasszerzéstl szamitott 30 napon belil a Tirsasig cllen kell meginditani. A hatarozat
meghozatalatdl szamitott 90 napos jogvesztd hatarid$ elteltével a hatirozatot akkor sem lehet
keresettel megtamadni, ha a petlésre jogosulttal azt nem kozolwek, illetve arrol addig nem szerzett
tudomast.

Ha a Kozgylilés elvetette azt az inditvanyt, hogy az utols6, szimviteli tdrvény szetinti beszaimolot
vagy az utolso két év tigyvezetésében eléfordult valamely eseményt a Konyvvizsgilo vizsgalja
meg, illetve, ha a Kouzgyllés szabilyszerlen bejelentett ilyen inditviny kérdésében a
hatirozathozatalt melldzte, ezt a vizsgalatot a Téarsasignak a szavazatok legalibb 5 %o-val
rendelkezd részvényesel kérelmére a cégbirosig elrendeli. Az elobbi kérelmet a Kozgyhlés
tilésének napjatél szamitott 30 napos jogvesztd hataridén beliil kell elGterjeszteni.

Ha a Koézgyilés elvetette azt az inditvanyt, hogy a Tarsasgnak a részvényesek, az Igazgatotanacs
tagjai, lletve a Konyvvizsgils ellen timaszthatd kévetelése érvényesitésre keriiljon, tovabba, ha a
Kozgyilés szabalyszerfien bejelentett ilyen inditvany targyaban a hatirozathozatalt mellozte, a
kovetelést a Tarsasignak a szavazatok legalibb 5 %-val rendelkezd részvényesei a Kozgyllés
iilésének napjatdl szamitott 30 napos jogveszto hataridén beliil a Tarsasag nevében keresettel
maguk érvényesithetk.

18.2.4.) A Részvényesek jogainak megviltoztatisdhoz szikséges intézkedések

A Tarsasig Alapszabilya nem allapit meg kulon szabdlyokat a Részvényesek jogainak
megviltoztatasahoz szikseges intézkedések korében, a vonatkozd eldirasok a Gt. szerint
alkalmazandok.
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18.2.5.) A Tarsasag kdzgyilésének Ssszehivisa

A Kozgylilést legalibb évente egyszer az adott év aprilis 30. napjaig Ossze kell hivni (rendes
kozgyilés). A Kozgyhlést - ha a Gt. masképp nem rendelkezik - az Igazgatotanics hivija 6ssze. A
Kozgyilés a Tirsasag székhelyétSl eltérS helyen is megtarthato, az adott Kozgyhlés helyét az
Igazgatotanacs hatirozza meg. A Kézgytlést, annak kezdSnapjat legalabb 30 nappal megel6zéen
a Tarsasag hirdetményeire meghatirozottak szerint hirdetmeny utjan kell 6sszehivni.

Rendkivuli kzgyhlést kell 6sszehivni, ha

a) azt az €l6z6 Kozgyilés elrendelte,

b) az lgazgatétanacs, a Konyvvizsgalo, az Audit Bizottsig inditvanyozza,

c) a szavazatok legalabb 5%-dval rendelkezd részvényes azt — az ok és a cél megjelolésével —
az Igazgatotanacstdl irasban keéri,

d} a cégbirdsag hatarozatival erre kételezi a Tarsasagot,

e) az lgazgattanics tagjainak szama 5 f6, az Audit Bizottsig tagjainak szima 3 6 ala
csokkent,

f) ) kényvvizsgald megvalasztasa vile sziikségesse,

2 a Tarsasig sajat tokéje a veszteség kdvetkeztében az alaptoke 2/3-dra csbkkent, vagy sajat
tSkéje 20 milli6 forint Gsszeg ala csokkent,

h) a Tarsasigot fizetésképtelenség fenyegeti, vagy fizetéseit megszintette, illetve ha vagyona
tartozasait nem fedezi,

1) minden olyan esetben, ha valamely dontés a jelen alapszabily szerint a Kozgyulés
hataskorét képezi,

) a Tarsasig részvényeire tett nyilvinos vételi ajanlattal kapcsolatos részvényesi dllasfoglalas
miatt,

k) a Gt.-ben meghatarozott egyéb esetekben.

Azok a részvényesck, akik a szavazatok legalibb 5 %e-val rendelkeznek, irasban kérhetk az
Igazgatotanacstol a Kozgyllés Ssszehivasat az ok és cél megjeldlése mellett. Az Igazgatotanacs a
kérelem érkezésétdl szamitott 8 napon belil dont a kérdésben.

A rendkivili kozgyilés Osszehivasarél az IgazgatStanics koteles az Osszehivasra okot ado
kérillményrdl valé tudomasszerzéstSl szamitott 8 napon beliil intézkedn:.

18.2.6.) A Tarsasagc folotti ellendrzés megvaltoztatisara vonatkozd
rendelkezések

A Tirsasag kizarja a Gt 53. § (1) bekezdésbe foglalt, a mindsitett befolyasszerzés esetére
vonatkozé szabaly alkalmazisit, egyebekben a Tirsasig folott ellenSrzés megviltoztatisira

vonatkozé rendelkezések korében a Gt. szabilyai alkalmazandok.

18.2.7.) A részvényes tulajdonosi mivoltanak nyilvinossigra hozatala

A Tpt. 61. § (1) bekezdése értelmében a Tarsasig részvényese vagy a szavazati jog birtokosa
haladéktalanul, de legkésébb 2 naptari napon belil tajékoztatja a Tarsasgot és a Feligyeletet, ha a
kézvetleniil és kézvetve birtokolt, szavazati jogot biztosito részvényének és szavazati joganak
aranya eléri, meghaladja az alibbiakban meghatirozott mértéket vagy az ald csokken. Els6 napnak
azt a napot kéveté nap szamit, amelyen a részvényes tudomist szerzett vagy az adott helyzetben
altalaban elvarhat6 gondossaggal eljdrva tadomast kellett volna szereznie
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a) a szavazati jogot biztositd részvény megszerzéserol, eladasardl és a szavazati jog
gyakorlasanak lehetdségérdl, megszinésérdl, figgetlenul attdl, hogy ez mely napon
kovetkezik be, vagy

b) a kibocsaté altal kozzétett tajékoztatas alapjan, hogy megviltozott azoknak a
részvénycknek a mennyisége, amelyekhez a kibocsatd létesité okiratanak rendelkezése
alapjan szavazati jog kapcsolodik.

A mértékek a kovetkezdk: ot, tiz, tizendt, hisz, huszonét, harmine, harmincot, negyven,

negyvenot, otven, hetvenot, nyolevan, nyolevanot, kilencven, kilencvenegy, kilencvenketto,

kilencvenharom, kilencvennégy, kilencvendt, kilencvenhat, kilencvenheét, kilencvennvole és
kilencvenkilenc szazalék.

18.2.8) A Tarsasag tokéiének valtozasara vonatkozd feltételek

A Tarsasag tokéjének valtozasara vonatkozo alapszabalyl feltételek nem tartalmaznak szigoribb
kovetelmenyeket a Gt.-ben meghatarozottakhoz képest.

19.) Lényeges szerzddések

A Tarsasag szokasos Gizletmeneten kiviili lényeges szerzodéssel nem rendelkezik.

A Tarsasag leanyvallalatai a Tajékoztatd kozzétételét kozvetlentl megel6z6 2 évben az alabbi
e bérlet szerzddéseket kototték:

Cégesoporton bell, kapesolt vallalkozasokkal:

A Karszt Utca 3 Zrt. bérbe adott teriiletet 2 Volcano Properties Kft. és a W-GO 2000
Zrt. részére. A Volcano Properties Kft. bérleti szerzddésének kelte: 2008.12.22., a
szerzédés idGtartama 2009.01.01-t81 5 év hatarozott id6, a bérleti dij: 250.000 Fr.+Afa
amely 2010.02.01-t51 500.000 Ft.+Afa osszegre modosult. A W-GO 2000 Zrt. bérlet
szerzodésenek kelte: 2009.11.25, a szerz6dés idotartama 2009.12.01-tSl hatarozatlan 1dS, a
bérleti dij: 1.000.000 Fr.+Afa Ssszeg.

A cégesoport kiemelt, legfontosabb tgyfeleivel kotott bérleti szerzddések fobb adatait a
kévetkezd tablazat foglalja Gssze:

Bértd Bérelt terilet (m2) | Szerzédés lejarata

WVolcane Properties:

BMSK Zrt. 3350 2010.12.31
W-GO 2000 Zrt. Magyar Posta Biztositd 1075 2012.04.01

Magyar Posta Eletbiztosité 717 2012.04.01

Kulcs Soft Nyrt. 760 2013.11.31

Drill Trans Zrt. 328 2012.10.01
Andrassy "96" Kft. Magyar Telekom Nyrt. 2100 2014.07.08)
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o  kolcsonszerzodéseket kototték:

A kblcsénszerzd- Az ingat-
désben lan alap- Kélcsan-
megterhelt ingatlan teriilete Kilestnzd bank szerzOdés Kilcsén Kélcstn

Cég név cime: (m2): megne-vezése: kelte: lejirata: Gsszege:
W-GO 2000 | 1022 Bp,
Zrt. Bég u. 3-5. 7754 CIB 2008.04.09 2023.06.16 CHF 16 189 953,04
Volcano
Propertes 1138 Bp, Visegradi u.
Kft. 110-112. 2937 Erste 2009.10.22 2014.08.31 CHF 5 616 385,24
Andrassy 1096 Bp,
967 Kit. Piva u. 8. 4000 Erste 2009.10.22 2014.08.31 CHEF 4 894 849,96
WBO Kft. 1119 Bp, Szerémi at 7/B 240 MKB 2007.10.0% 2022.09.30 CHF 450 000,00
Karszt Utca 3 | 1026 By,
Zrt. Karszt u. 3. 657 Unicredit 2007.12.28 2027.12.20 CHF 1310 000,00

A cégesoport csak és kizarolag az egyes ingatlanok megvasirlisahoz vett igénybe banki hiteleket,
a mikodéséhez tovabbi bankhitelek felvételére nincs szikség.

20.) Részesedésck bemutatisa

A Tarsasag az alabbi magyarorszagi bejegyzésu, székhelyG leanyvallalatok egyediili tulajdonosa
(100 %-o0s részesedést és 100 % szavazati jogot tulajdonol):

o Karszt Utca 3. Ingatlanhasznosité Zirtkorien Miikodé Részvénytarsasag
(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., cégjegyzékszam: 01-10-045769, egyéb

helyeken: Karszt Utca 3 Zrt.)

s Andrissy "96" Ingatlanhasznosité Korlitolt FelelGsségii Tdrsasag
(székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-09-696196, egyéb

helyeken: Andrassy ,,96” Kft.)

¢+ KRANSERVICE Zartkdrien Miikddd Részvénytirsasag
(székhely: 1022 Budapest, Beg utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-10-046030, egyeb

helyeken: Kranservice Zrt.)

*  W-GO 2000 Ingatianhasznosité Zartkorien Miikddé Részvénytarsasig
(székhely: 1022 Budapest, Bég u 3-5., cégjegyzékszam: 01-10-045175, egyéb

helyeken: W-GO 2000 Zrt.)

» Volcano Properties Ingatlanforgalmaz6 Korlatolt Feleldsségii Tarsasig

(székhely: 1025 Budapest, Karszt utca 3., cégjegyzékszam: 01-09-722569, egyéb
helyeken: Volcano Properties Kft.)

e WBO Ingatlanhasznosité Korlitolt Felel3sségii Tarsasdg

{székhely: 1022 Budapest, Bég utca 3-5., cégjegyzékszam: 01-09-875178, egyeb

helyeken: WBO Kift.)

21.1.) Nyilatkozat a miikddd t6kérdl

A Tarsasag nyilatkozik arrdl, hogy a véleménye szerint a mikodS toke elegendd a Tarsasag
jelenlegi sziiksegleteire.
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21.2, Tdkésités és eladésodottsag
kényvelotdl eleg megkérdezni a 2010, marcius 31-re sajat toke metleg szerinti elemei:

és kotelezettségek elemet
jegyzett toke,

Tokésités és eladosodotisag szempontjabol a Tarsasag kijelenti, hogy kozvetlenil hiteltartozasa
nincs, de a Tulajdonaban lévé tirsasagok tulajdonjoga az egyes Tarsasagok altal felvett jelzdlog
hitelek fedezeteként biztositékként szolganak, azokat elidegenitési tilalom terheli.

A Tarsasig 2010. marcius 31-i évkozi beszamoldja szerint ,,Sajat téke” és , Kotelezettsegek™
kézott az alabbi métlegadatok kertiltek nyilvantartasba vételre:
(adatok ezer forintban)

Sajat toke: 2.559.896,-
Jegyzett toke: 2.560.000,-
Eredménytartalék: -24.-
Mérleg szerint eredmény: -80,-
Kotelezettségek: 89,-
Rovid lejarata kotelezettségek: 89 -
Rovid lejarata hitelek: 44,-
Kotelezettségek aruszallitasbol és szolgaltatasbol (szallitok) 45,-
22) A1 16 értél irol | 5 inf 1cibl

22.1) A Részvényekre vonatkozd informdiciék

A Tarsasag 2010. maircius 12. napjan megtartott kézgyllésén elhatirozta a részvénytirsasagi
mikddési forma megvaltoztatasat nyilvanosan mikoédé részvénytarsasaggd, valamint dontott a
2/2010. szamu kozgyllést hatirozatival a Tarsasiag 25.600.000,- db, azaz Huszondtmullio-
hatszizezer darab 100,- Ft, azaz Egysziz forint névértékd névre sz6lé dematerializalt modon
eléallitott torzsrészvényeinek a Budapest ErtéktSzsde Zirt. (székhely: 1062 Budapest, Andrassy Gt
93} mint szabalyozott piac részvény szekcidjanak ,B” kategoras részvényei kozé tortend
bevezetéstdl. A Tarsasig nyilvinos mikodési formajat a Févirosi Birésag mint Ceégbirosag
Cg.01-10-046538/21 szamu végzésével 2010. aprilis 15-i hatillyal a cégjegyzékbe bejegyezte. A
Részvények dematerializilt formaban keriiltek elGallitisra a Tpt.-ben, a dematerializalt értékpapir
cléallitisanak és tovibbitdsinak médjardl €s biztonsagl szabélya.irél valamint az értékpapirszamla,
kozponti értékpapirszamla és az ugyfelszamla megnyitisinak és vezetésének szabalyairdl szdlo
284/2001. (XII. 26.) Korm. rendelet és a Koézponti Elszamolohaz és Ertéktir (Budapest)
Zartkorien Makodd Részvénytarsasag (székhely: 1075 Budapest, Asbéth u. 9-1) Altaldnos
Uzletszabalyzataban foglalt rendelkezésnek megfelelden. A Részvények az ISIN azonositorol
sz0ld 1/2010. (1. 8) PM rendelet alapjan kiadott értékpapirkddja (ISIN  azonositdja):
HU0000102132

A Részvények kibocsatasara a fent jogszabalyok alapjan keriilt sor. A dematerializalt névre sz6lo
torzstészvények kozpond nyilvantartasat a Kozponti Elszamolohaz és Ertéktir (Budapest)
Zartkdrien Muikoédé Részvénytarsasiag (székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-1l) vezeti. A
Részvények kibocsatasinak pénzneme a Magyar Koztarsasag hivatalos fizetdeszkoze a magyar

forint (HUF).
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22.2.) A Részvényekhez kapcsolédé jogok ismertetése

Az Alapszabily V. fejezete részletes rogziti a jogokat, amely a Kibocsaté honlapjan, illetve
székhelyén elérhetd. A részvényest a Részvények alapjan megilletd jogok részletes meghatirozasa
a Térsasag alapszabalyanak V. fejezetében talalhato meg,

A részvényes jogosult a Kdzgyilésen részt venni, az Alapszabaly V.8. pont szerint felvilagositast
kérni, valamint észrevételt €s inditvanyt tenm, szavazati joggal rendelkezd részvény birtokaban
pedig szavazni. A részvényhez fiz6d6 szavazati jog mértékér a részvény névértéke hatarozza meg.
Nem gyakorolhatja szavazati jogat a részvényes, amig esedékes vagyoni hozzajarulasat nem
teljesitette. A Kozgyllés napirendjére tGzott igyre vonatkozoan az Igazgatétanacs koteles minden
részvényesnek a napirendi pont targyalasakor a szikséges iltalanos felvilagositast megadni.

Az Igazgatotanics a szamviteli torvény szerint beszdmolonak és az Igazgatdtanacs, az Audit
Bizottsdg jelentésének lényeges adatait, az &sszehivas idSpontjaban meglévs részvények es
szavazati jogok szamaira vonatkozd Osszesitéseket, valamint a napirenden szerepld ugyekkel
kapcsolatos elGterjesztések Osszefoglalojat és a hatarozati javaslatokat a Tarsasagi hirdetményekre
vonatkozd szabalyok szerint a Kozgyilést legalabb 21 nappal megelézden nyilvanossagra hozza.

Azok a részvényesek, akik a szavazatok legalibb 1 %-val rendelkeznek, - az ok megjelolesével -
iraisban kérhetik az Igazgatdtanacstdl, hogy valamely kérdést tizzon a Kozgyllés napirendjére,
tovabba a napirendi pontokkal Osszefiggésben hatirozati javaslatot is elSterjeszthetnek. A
részvényesek az eldbbi jogukat a kozgyllés oSsszehivasardl szoléd hirdetmény megjelenésétdl
szamitott 8 napon belil gyakorolhatjak.

A Tarsasag a Kozgylilés, mint tarsasigi esemény idépontjira a Kozponti Elszamoléhaz és
Ertékiar (Budapest) Zartkorien Mikods Részvénytirsasagtdl (a tovabbiakban: Keler Zrt.)
tulajdonosi megfeleltetést kér. A tulajdonosi megfeleltetés idépontja kizirdlag a Kozgyulest
megeldzd 10. és 5. kereskedési napok kozotti id8szakra eshet. A tulajdonosi megfeleltetéssel
kapcsolatos szabalyokat a Keler Zrt. mindenkor hatilyos szabilyzata tartalmazza. A Tirsasag a
részvénykonyvben szerepld, a tulajdonosi megfeleltetés idGpontjaban hatalyos valamennyi adatot
torli, és ezzel egyidejileg a tulajdonosi megfeleltetés eredményének megfeleld adatokat a
részvénykonyvbe bejegyzi, s azt a Kozgyllés napjit megel6z6 2. munkanapon 12 orakor a
tulajdonosi megfeleltetés adataival lezarja. Ezt kévetSen a részvénykényvbe a részvényes
részvénytulajdonat érinté bejegyzést leghamarabb a Kézgyilés bezarasit koveté munkanapon
lehet tenni.

Az adott részvény utan jaré Kozgyilésen valo részvétel és a szavazati jog gyakorlasanak feltétele,

hogy

a) a tulajdonosi megfeleltetés idSpontjaban fennills részvénytulajdonlist a tulajdonosi
megfeleltetés eredménye igazolja,

b) a részvény tulajdonosa a Tarsasig Részvénykonyvébe annak 5. pont szerinti lezarasaig be
legyen jegyezve, és

) a részvényes részvénytulajdona, illetve szavazati joga nem sérti a jogszabalyok, illetve a

jelen Alapszabaly rendelkezéseit.
Azok a részvényesek, akik a szavazatok legalibb 5 %-val rendelkeznek, irasban kérhetik az
Igazgatotanicstdl a Kozgylilés osszehivasat az ok és cél megjelolése mellett. Az Igazgatétanacs a

kérelem érkezésétdl szamitott 8 napon beliil dont a kérdésben.

A Kozgyilés napirendjére tizott tigyre vonatkozdan az Igazgatétanics koteles minden
részvényesnek a Kozgyllés napja eldtt legalabb 8 nappal benyujtott irasbeli kérelmére a szikséges
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felviligositist megadni. A felviligositas csak akkor tagadhaté meg, ha allaspontja szerint az a
Tarsasag Uzleti titkait sértené, kivéve, ha a felviligositas megadasara kozgytilési hatarozat kotelezi
az Igazgatotanacsot. A felviligositashoz vald jog gyakorldsa soran a részvényes a Tarsasag Uzleti
konyveibe és egyéb uzletl irataiba csak az Igazgatotanacs ltal engedélyezett mértekben jogosult
betekinteni. Az iizleti titkot nem tartalmazé felvilagositdas megadasa nem korlatozhato.

A Tiarsasagnak a szavazatok legalibb 1 %o-val rendelkezé részvényesei, valamint a Tarsasag azon
hitelezoi, akiknek a kifizetés idépontjaban még nem esedékes kovetelése eléri a jegyzett toke 10
%-at, a koltségek megelSlegezésével egyidejileg kérhetik a cégbirdsagtdl fiiggetlen szakértd
kirendelését annak megvizsgilasa végett, hogy a kifizetés megalapozza-e a Gt 219. § (4)
bekezdésben foglaltak alkalmazasit.

A részvényest a Tarsasagnak a Gt. 219. § (1) bekezdése szerint feloszthaté és a Kozgyulés altal
felosztani rendelt eredményébdl a részvényel névértékére jutd aranyos hinyad (osztalék) illet
meg. Osztalékra valé jogosultsigot az Alapszabaly XI.5. pont, mig az osztalék kifizetésének
részleteit az Alapszabaly X1.6. pont szabalyozza.

A részvényes a részvénykonyvbe betekinthet és annak ri vonatkozo részérdl az Igazgatdtanacstol,
illetve annak megbizotfjatdl masolatot igényelhet, amelyet a részvénykényv vezetSje 5 napon
belill teljesiteni koteles. Harmadik személy a részvénykdnyvbe betekinthet. Barmely részvényes a
kozgyilési jegyzdkonyvbél kivonat vagy masolat kiaddsat kérheti az Igazgatotanacstol.

Barmely részvényes, tovibba az Igazgatdtanics barmely tagja jogosult a Gt. 45. §-a alapjan a
Kézgyllés, az lgazgatotanics jogsérté hatirozatinak birésagi felilvizsgalatat kémi. A pert a
hatirozatrol valéd tudomasszerzéstdl szamitott 30 napon belil a Tarsasig ellen kell meginditam. A
hatarozat meghozatalat6l szamitott 90 napos jogveszts hataridd elteltével a hatirozatot akkor sem
lehet keresettel megtimadni, ha a perlésre jogosulttal azt nem k6zolték, illetve artdl addig nem
szerzett tudomast.

Ha a Kozgyiilés elvetette azt az inditvinyt, hogy az utols6, szamviteli torvény szerinti beszamoldt
vagy az utolsé két év i{igyvezetésében elSfordult valamely eseményt a Konyvvizsgald vizsgalja
meg, illetve, ha a Koézgyllés szabilyszerien bejelentett ilyen inditviny kérdésében a
hatdrozathozatalt melldzte, ezt a vizsgilatot a Tarsasignak a szavazatok legalibb 5 %-val
rendelkezd részvényesei kérelmére a cégbirdsig elrendeli. Az eldbbi kérelmet a Kozgyilés
{ilésének napjatdl szamitott 30 napos jogvesztS hataridén belil kell elGterjeszteni.

Ha a Kozgy(ilés elvetette azt az inditvanyt, hogy a Tarsasignak a részvényesek, az Igazgatotanacs
tagjai, illetve a KonyvvizsgilS ellen timaszthaté kovetelése érvényesitésre keriiljon, tovibba, ha a
Kozgylilés szabilyszerilen bejelentett ilyen inditviny trgyaban a hatirozathozatalt melldzte, a
kovetelést a Tirsasagnak a szavazatok legalabb 5 %-val rendelkezd részvényesei a Kozgytlés
{ilésének napjatdl szamitott 30 napos jogvesztS hatirid6n belil a Tarsasiag nevében keresettel
maguk érvényesithetik.

22.3.) Osztalékjog

A részvényest a Tarsasagnak a gazdasigi tarsasigokrdl szolé 2006. évi IV. torveny (a
tovabbiakban: Gt)) 219. § (1) bekezdése szerint feloszthaté és a kozgyalés altal felosztani rendelt
eredményébél a részvényei névértékére jutd ardnyos hianyad (osztalék) illett meg. A Tarsasag az
osztalékfizetés megkezdésének napjira — mint tarsasigi esemény idSpontjira a Keler Zrt.-tSl
tulajdonosi megfeleltetést kér. Az osztalék kifizetésérdl rendelkezé kozgytlesi hatarozat kelte és
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az osztalékfizetés megkezdésének idSpontja kozott legalibb 20 munkanapnak kell eltelnie. Az
osztalék kifizetésének feltétele, hogy

a) a tulajdonosi megfeleltetés iddpontjaban (fordulénap) fennillé részvénytulajdonlast a
tulajdonost megfeleltetés eredménye igazolja;
b) a részvényes részvénytulajdona nem sérti a vonatkozo jogszabalyok rendelkezéseit.

Az osztalék kifizetésérdl az IgazgatStanics koteles gondoskodni. A Tarsasag a BET Kereskedési
Kodexében meghatirozott ,,Ex-kupon Nap” elétt 2 (Kettd) t6zsdenappal nyilvanossagra hozza
az osztalék végleges mértékét. Az ,Ex-kupon Nap” legkoribban a kupon mértékét megillapito
Kozgyilést kovets 3. tézsdenap lehet. Az esedékességtdl szamitott 60 napon belul a részvényes
kitteles az osztalékot felvenni, A részvényes késedelme esetén a Tarsasagtol osztaléka utan
kamatra nem tarthat igényt. Az elézdek szetint meghatirozott idétartamon belill fel nem vett
osztalékot a részvényes az osztalékfizetés iddpontjatol kezd6dd ot éves eléviilési id6n belul
kévetelheti, a Tarsasag a részvényessel eldzetesen egyeztetett idGpontban a részvényesnek
személyesen a Tarsasdg székhelyén vagy — a részvényes kérésére és koltsegere — atutaldssal fizet
ki. A részvényes a johiszemien felvett osztalék, osztalékelbleg visszafizetésére nem kotelezhetd.
J6hiszemtien felvett osztaléknak kizdrblag a Kozgyiilés altal elfogadott szamviteli torvény szerinti
beszimold alapjan megallapitott osztalékalapbdl a részvényes részvényeire juté osztalék felvétele
mindsill, feltéve, hogy nem all fenn a tészvény megszerzésére vonatkozd kizard feltérel a
részvényessel szemben. Az osztalék utan a Tarsasagot kamatfizetési kotelezettség nem terheli,
kivéve, ha a Tarsasag késik az osztalék kifizetésével.

22.4.) Szavazati jog

A részvényes jogosult a Kozgyilésen részt venni és ott szavazati joggal rendelkez részvény
birtokdban szavazni. Minden 100,- Ft, azaz Egysziz forint névértékd torzsrészvény 1, azaz Egy
szavazatot biztosit. Az adott részvény utan jaré Kozgyilésen valo részvétel és a szavazati jog
gvakotlasanak feltétele, hogy

a) a tulajdonosi megfeleltetés idSpontjdban fennallé részvénytulajdonlast a tulajdonosi
megfeleltetés eredménye igazolja,

b) a részvény tulajdonosa a Tirsasig Részvénykonyvébe annak 5. pont szerint lezarasaig be
legyen jegyezve, €s .

c) a részvényes részvénytulajdona, illetve szavazatl joga nem sérti a jogszabalyok, illetve a

jelen Alapszabaly rendelkezéseit.

22.5.) A Tarsasig nyereségébdl val6 részesedés a Tarsasig megsziinése esetén

A Tiarsasag jogutod nélkilli megszinése esetében a tartozasok kiegyenlitése utan fennmarad6
vagyont — jogszabdly eltéré rendelkezése hianyaban — a részvényesek kozott az altaluk a
részvényekre ténylegesen teljesitett befizetések, illetve nem pénzbeli hozzijarulisok alapjan,
részvényeik névértékének aranyaban kell felosztani.

22.6.) A likvidici6s hinyadhoz valé jog

A Tarsasig 4ltal kibocsatott minden Részvény esetében a részvényesnek — torvény eltérd
rendelkezése hidnyiban — joga van a Tarsasig jogutod nélkilli megsziinése esetén, a tartozasok
kiegyenlitése utin fennmaradé vagyonabol a részvényes 4ltal a Részvenyekre ténylegesen
teljesitett befizetések, illetve nem pénzbeli hozzajirulis alapjin a Részvényei névértékével aranyos

részére (likvidicios hanyad).
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22.7.) A kibocsdtis virhaté id6pontja

A Tarsasag Részvényeinek tozsdei bevezetésre varhatéan 2010. jalius 2. napjaig keriil sor.

22.8.) A Részvények dtruhdzhat6siga

A Tarsasag Részvénye szabadon atruhazhatd, a Gt.-nek a részvény atruhazasinak korlatozasarol
sz0l6 rendelkezésel nem alkalmazhatok. Az atruhazas az értékpapirszamlin torténéd terhelés,
illetve jovairas utjan torténik. Ellenkezd bizonyitasiig azt a személyt kell a Részvény
tulajdonosanak tekinteni, akinek az értékpapirszamlajan a Részvényt nyilvantartjak.

22.9.) A Részvényekkel kapcsolatos kiilonleges rendelkezések bemutatisa

A Tarsasag kizarja a Gt. 53. § (1)} bekezdésbe foglalt, a mindsitett befolyasszerzés esetére
vonatkozo szabaly alkalmazasat.

A Tpt. meghatarozisa alapjin a nyilvinos vételi ajanlat (vételi ajinlat): olyan, a céltarsasag
részvényeseihez s26106, a céltirsasig részvényel vagy azok egy részének megszerzésére tett (nem a
céltarsasagtdl szarmazo) nyilvanos felhivas, amelynek célja vagy eredménye a céltarsasagban valo
befolyasszerzés, illetSleg a meglévd befolyas mértékének a novelése.

A kotelezd nyilvanos vételi ajanlat ufin t6rténé  befolyasszerzésre vonatkozd Tpt.-beli
szabalyozis értelmében a céltarsasagban, elSzetesen - a Felilgyelet altal j6vahagyott - nyilvinos
vételt ajanlatot kell tenni

a) a huszonot szazalékot meghaladé mértékd befolydsszerzéshez, ha a befolyast szerzé
részvényesen kivil senki sem rendelkezik a szavazati jogok tiz szdzalékat meghaladé
befolyassal, vagy

b) a harminchirom szdzalékot meghaladé mértéki befolyasszerzéshez.

Osszehangoltan eljard személyek befolyasszerzése esetén a vételi ajanlat megtételére valamennyi
szerz6dS fél egylittesen koteles, kivéve, ha a felek megallapodnak a vételi ajanlatot tevo fél
személyérSl. A vételi ajanlat megtételére kotelezett személyében vald megillapodis nem mentesit
a feleket a vételi ajanlat megtételével kapcesolatos felelosség alol.

A vételi ajanlat fedezete lehet:

a) pénz,

b) az Burépai Unié vagy az OECD tagallama iltal kibocsatott allampapir,

c) az Burdpal Uni6 vagy az OECD tagallamaban székhellyel rendelkez6 hitelintézet altal
kibocsatott bankgarancia.

Nem kell fedezetet képezni az Osszehangoltan eljiré személyek dltal birtokolt részvényekre,

amennyiben azok nyilatkoznak, hogy nem élnek a vételi ajanlattal, és a vételi ajanlat id6szakaban,

valamint az azt kovetd két éven beliil nem idegenitik el részvényeiket, illetve erre vonatkozd

szerzodést nem kotnek.

A vételi ajanlatot a részvénytirsasig valamennyl szavazati jogot megtestesits részvényére,
valamennyi szavazati joggal rendelkezd tészvényese szamira kell megtenni. Az ajanlattevé - az
elfogadasra nyitva allé hataridé zaré napjaig - a vételi ajanlatot az ellenérték tekintetében
modosithatja, feltéve, hogy a médositott ellenérték forintban meghatarozott értéke meghaladja az
ajinlatban meghatirozott értéket és a modositast az ajanlattevd kozzéteszi. Az ellenértek
modositisa kiterjed a modositas kozzététele elott tett elfogadd nyilatkozatokra is.
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Az ajanlati 4r meghatirozdsit, azaz vétell ajanlatban az ajanlat targyat képezd részvények
ellenértékér a Tpt. 72.§-a hatarozza meg. A kotelezd nyilvanos vételi ajanlat atjan torténd
befolyasszerzésre vonatkozo szabilyokat a Tpt. 68 - 71.§-i tartalmazzak.

22.10.) Koribbi nyilvinos vételi ajinlatokrol tdjékoztatis

Az cl6z6 pénzigyl évben vagy a folyo pénzigyi évben a Tarsasag sajat tSkéjére vonatkozo
nyilvanos vételi ajanlatot harmadik felek nem tettek.

22.11.) A Részvényekkel kapcsolatos ad6zasi szabalyok

A Részvények vonatkozasaban a Magyar Koztarsasig (mint a Tarsasig alapszabalya szerinti
székhelyorszag és a Részvények szabalyozott piacta térténé bevezetése irinti kérelem benyujtasa
szerinti orszag) addszabalyal alkalmazandok.

A Tiajékoztaté ezen pontja a Tarsasigot, illetve a Tirsasagba a torténG befektetésekkel
kapcsolatos legfontosabb addszabalyokat ismertetu. A Tajékoztaté nem vallalkozik arra, hogy a
Tarsasaggal, illetve az abba torténs befektetésekkel kapcsolatos valamennyi ado szabalyozast
bemutassa. Jelen Tajékoztaté nem mindsil addtanacsadasnak. A Tarsasagba befektetm
szandékozo szamara feltédenul javasoljuk, hogy az addszabalyokat mélyebben tanulmanyozza,
szitkseg esetén kérje ki szakember segitségét. A Tirsasag felhivja a Tajékoztatdé olvasdinak
figyelmét arra, hogy az addszabilyozas a jovében esetlegesen a Tarsasag, illetve a befektetGkre
nézve kedvezdtlenul is vialtozhatnak, A Tarsasig felhivia tovabba a figyelmet arra, hogy az
adészabalyok Magyarorszagon viszonylag gyakran valtoznak, ezért a befektet6i dontések
meghozatala elott feltétlendl szikséges a dontés 1dején hatalyos elbirasok megismerése.

22.11.1.) Belfoldi
adoszabalyok

maganszemély részvén leteite vonatkozé legfontosabb

A belfoldl illetéségti maganszemélyeknek részvénybirtoklas esetén jovedelemadoval kell
szamolniuk, amelyekre vonatkozo rendelkezéseket a személyt jovedelemadordl szold 1995, évi
CXVIL torvény (a tovabbiakban Szja. tv.) hatarozza meg.

2010. januar 1-1ét0l megszint a tézsdel Ugyletek és nem tézsdel Ugyletek kozott killonbségtétel az
Szja. tv.-ben. Ezen idéponttdl ellendrzott tokepiact ugyletek és ezeken kivili ugyletekrol
beszélhetiink.

Az ellendrzott tOkepiaci tgyletnek mindsil a  befektetési szolgaltatoval a  befektetést
vallalkozasoktrdl és az arutézsdel szolgaltatokrdl, valamint az altaluk végezhets tevékenységek
szabalyair6l szolo 2007, évi CXXXVIIL torvény szerint meghatirozott pénziigyl eszkozre — igy
kilondsen részvényre, kamatjovedelem ald nem tartozo egyeb ertékpapirral, hataridds tgyletre,
opcids ugyletre kotott ugylet.

22.11.2.) Ellen6rzétt tokepiact ligyletbol szarmazé jévedelem

Ellenérzott tokepiact ugyletbdl szarmazéd jovedelemnek mindsil a maginszemély altal kototr
ellenérzote tdkepiaci Ggylet(ek) alapjan az adoévben elért pénzben elszamolt Ggyleti nyereségek
egyuttes Osszegének (Gsszer dgylesi nyereség) a maganszemélyt terhelS, az addévben pénzben
elszamolt ligyleti veszteségek és az Ugyletkotésekhez kapesoldd, a befektetési szolgiltatd altal
felszamitott dijak egylittes Gsszegét (Gsszes dgylett vesstesés) meghaladé része.
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Ellenérzott tokepiaci ugyletbdl szarmazd veszteségnek mindsil az Ssszes ligyleti veszteségnek az
Gsszes ugyleti nyereséget meghalado osszege.

Az ellendrzott tokepiact ligyletbdl szarmazé jovedelem utin az adé mértéke 20 szazalék.

22.11.3) Osztalék jovedelem adbzisa

Az Szja tv. meghatarozasa szerint osztalék: a tarsas vallalkozas maganszemély tagja szimira a
tarsas vallalkozas altal felosztani rendelt, a szamviteli torvény szerint meghatirozott adoévi
adézott eredmény, illetve a szabad credménytartalékkal kiegészitett adéévi adozott eredmény
terhére jovahagyott részesedés; a kamatozd részvény kamata; a kulfoldi allam joga szerint
osztaléknak mindsilé jovedelem; kockazati tokealap-jegy hozama; osztalékelSleg az addévi
varhato osztalékra tekintettel az adéévben kapott bevétel.

Az add mérteke barmely EGT-allamban mikédd, a tékepiacrol szold térvény szerint elismert
(szabalyozott) piacnak minésilé tozsdére bevezetett értékpapirnak az adott tagallam joga szerint
osztaléknak (osztalékelolegnek) mindsiild hozama utin 10 szazalék; egyéb esetekben 25
szdzalék A belfoldi illetGséghi maganszemély altal megszerzett, kilfoldén is addztathatd
osztalékbol szarmazd jovedelem esetében az adot cskkenti az osztalék kilfoldon megfizetett
addja.

Abban az esetben, ha a maganszemély egyéb jovedelmét terheld egészségiigyi hozzajarulas nem
erte el az évi maximumot (450,000 forint), akkor az arfolyamnyereségbdl szarmazé jovedelmet 14
szazalékos egészségugyl hozzajarulas 1s terheln.

22.11.4) Arfolyamnyereség

Az Szja. tv. meghatirozasa szerint az arfolyamnyereségbdl szarmazd jovedelem az értékpapir
atruhazasa ellenében megszerzett bevételeinek az a része, amely meghaladja az értékpapir
megszerzésére forditott érték és az értékpapirhoz kapcesolddd jarulékos koltségek egyttes
osszeget. Az arfolyamnyereségbdl szarmazo jovedelem utan az ado mértéke 25 szdzalék. Abban
az esetben, ha a maganszemeély egyéb jGvedelmét terheld egészségiigyl hozzajarulas nem érte el az
évi maximumot (450.000 forint), akkor az irfolyamnyereségbdl szirmazé jovedelmet 14%-os
mérteki egeszségiigyt hozzajarulas is terhell.

Az adoévben realizalt arfolyamnyereség csokkentheté az adoévben, vagy az azt megelézd két
évben elszenvedett - még nem figyelembevett - arfolyamveszteséggel. (Kizardlag 2006. augusztus
31. utan kotott tgylet veheté figyelembe) Az arfolyamnyereség csokkentheté a jarulékos
bizomanyosi dijakkal, illetve szamlavezetési dijakkal.

22.11.5. Kulféldi  illetdséptd  maganszemélyekre  vonatkozd  legfontosabb
adojogszabalyol

Az Szja. tv. szennt a kilfoldi illetoségli maganszemely adokotelezettsége kizardlag a
jovedelemszerzés helye alapjan belfoldrdl szarmazd, vagy egyébként nemzetkozi szerzodés
viszonossag alapjan a Magyar Koztarsasighan adéztathaté bevételre terjed ki (korlatozott
adokotelezettség). A kiilfoldi illetoségn személyek addkotelezettségének megallapitasa kapcsan
figyelemmel kell lenni a nemzetkézi egyezményekre €s a viszonossagra is.
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22.11.6.) Addkiegvenlités

2008. januar 1-jétdl az Szja. tv. lehetéséget biztosit adokiegyenlitéste. Mindez azt jelenti, hogy a
befektetd az addév és az azt megel6z6 két addév viszonylatidban az elszenvedett veszteségét
szembeallithatja ugyanezen iddszakban elért nyereségével. Ez akként is torténhet, hogy a
koribban szerzett nyereségét csckkentheti a késGbb elért veszteségével és visszaigényelhet ennek
erejéig a befizetett adojat.

22.11.7.) Belfoldi illetdségtl tarsasagok

A belfoldi illetéségl tarsasagok addkotelezettsége tekintetében f5szabilyként a tirsasagi adordl és
osztalékadorol szolé 1996. évi LXXXI térvény (a tovabbiakban Tao.) szabélyait kell alkalmazni.
Az arfolyamnyereségnek nincs latintetett szabilyozdsa a Tarsasagok adozasiban. Az iigyletek
kal6nbozé vonatkozdsokban (pl. sajat iizletrész megvasarlasa) az addalap néveld-csékkentd
tételek kozott jelennek meg. A Tao. mértéke 19 szazalék.

22.11.8) Kulfoldi illetékességi tarsasagok

Amennyiben a kilfoldi vallalkoz6 nem rendelkezik a Tao. szerinti telephellyel a Magyar
Koztarsasag terilletén, Ggy a Tao. szerint nem mindsil addalanynak. 2010. januar 1-jét3l adédalany
a kulfoldi személy, illetve az izletvezetése helye alapjan kilfoldi illetéségil, ha belféldi jogszabaly
alapjan létrejott jogi személy, jogi személyiséggel nem rendelkezd tirsas cég, személyi egyesiilés,
egyeb szervezet, kiilfoldi vallalkozd kamatot, jogdijat, szolgaltatasi dijat fizet (juttat) szamdra;
kivéve, ha a kilfoldi személy, a kilfoldi illetoségl illetSsége szerinti allam és a Magyar
Koztarsasag kozott hatilyos egyezmény van a kettds adoztatds elkeriilésére a jovedelem- és
vagyonadok tertiletén.

23.) Az aidnlattétel feltétele]

A Részvények szabalyozott piacra torténd bevezetésére tekintettel ajanlattételre nem keriilt sor.

A Tajékoztatonak a magyar értékpapir piacrol 2616 fejezete a Tpt., a 809/2004/EK rendelet, a
BET ,Bevezetési és Forgalombantartasi Szabalyoke6l” szolé szabalyzata alapjan  kerult
Osszeallitasra.

A Tirsasig Részvényeit tézsdei bevezetése érdekében a Budapesti ErtékiGzsde Zrt. szabalyozott
piacra nygjtja be bevezetési kérelmét. A Részvények tSzsdei bevezetésének varhatd idépontja
2010. julivs 2. napja.

24.1.) A Tdkepiaci torvény

A magyar tékepiacot a tékepiacrol szold 2001, évi CXX torvény (Ipt.) szabilyozza. A magyar
tokepiac mikodését szabdlyozd torvényt kibocsitisa Ota tobbszor modositottak. A térvény
hatilya a Magyar Koztarsasag terlletén végzett tozsdei tevékenységen til tobbek kozotr kiterjed a
sorozatban kibocsatott értékpapir Magyar Koztirsasag teriiletén, valamint magyar kibocsaté altal
kilfoldén torténé forgalomba hozatalira; és a Magyar Koztarsasag teriiletén székhellyel
rendelkezé nyilvanosan mikéds részvénytarsasagban torténd befolyasszerzésre is. A Tajékoztatd
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készitbi javasohik, hogy a Tpt. rendelkezéseit minden a Tarsasagba befektetni szindékoz6 jogi és
természetes személynek a befektetési dontése meghozatala el6tt alaposan tanulmanyozza at.

24.2.) A Budapesti Ertékt3zsde Zrt. mint szabdlyozott piac

A Budapesti ErtéktSzsde Zrt., amely Magyarorszagon az egyetlen tézsde, ahol részvényekkel is
kereskednck, rendszervaltozas utan 40 évi sziinetet kévetden 1990-ben nyitottak meg Gjra. Az
azonnali piacot tekintve a tozsdetermi, nyilt kikidltdsos kereskedés — részleges elektronikus
timogatassal 1995-ig miGkodott a BET-en. 1999 6ta a kereskedés kizardlag  elektronikus
tavkereskedés utjan zajlik. 2004-ben tGkeetds osztrak bankok, valamint a Wiener Borse és az
Osterreichische Kontrollbank AG vésirolta meg a Tézsde tobbsegl részesedését. A Budapesu
ErtéktSzsde és a Budapesn Arutozsde tevékenységének integricidja révén, 2005. november 2. 6ta
arupiaci kereskedelem 1s folyik a BET-en. A BET jelenlegi fobb tulajdonosainak részesedéser:
CEESEG AG: 50,45%, Osterreichische Kontrollbank AG: 183%. A t5zsdére bevezetett
részvény kibocsatoja a vonatkozé szabalyzatokban meghatirozott modon gyorsjelentéseket, éves
jelentést  koteles  késziteni, illetve a  nyilvinossigot tajékoztatni, amennyiben olyan, a
gazdilkodasban beallt, vagy beallé viltozasokra vonatkozo informaciok jutnak tudomasara,
amelyek az altala kibocsatott értékpapirok értékét, vagy hozamat kézvetlenil vagy kézvetve
befolyasolhatjak, illetve a piaci szereplok szamara lényegesek befektetési dontéseik
meghozatalakor.

24.3.) A Pénziigyi Szetrvezetek Allami Feliigyelete (PSZAF)

A pénzigyi piacok feligyeletét a Pénzigyl Szervezetek Allami Feliigyelete (2 tovabbiakban:
Feliigyelet) latja el. A Feliigyelet autondm allamigazgatasi szerv, amelynek székhelye Budapest. A
Feliigyelet fejezeti jogositvanyokkal felhatalmazott, 6nalléan mikoédo és gazdalkodo kozhatalmui
koltségvetési szerv. A Felugyelet tevékenységének f6bb céljat

a) a pénzigyl kozvetitdrendszer stabil, zavartalan, atlathaté és hatékony mikodésének

biztositasa,

b) a pénzigyl koézvetitbrendszer részét képezd személyek és szervezetek prudens
mukodésének elosegitése, a tulajdonosok gondos joggyakorlasanak folyamatos feligyelete,

) az egyes pénzigyl szervezeteket, illetve a pénziigyl szervezetek egyes szektorait fenyegetd,

nemkivanatos uzleti, és gazdasagi kockazatok feltarasa, a mar kialakult egyedi vagy
szektorialis kockazatok csokkentése vagy megszintetése, illetve az egyes pénzigyl
szervezetek prudens mukodésének biztositisa érdekében megelé26  intézkedések
alkalmazasa,
d) a pénzigyl szervezetek altal nydjtott szolgaltatisok igénybe vevdsi érdekeinek védelme, a
pénziigyi kozvetitorendszerrel szembeni bizalom erdsitése.
A tokepiacrol szolé 2001, évi CXX. torvény alapjan a Feliigyelet hataskorébe tartozik a
kibocsitasi tajékoztaté és hirdetmény engedélyezése. A Feligyeletre vonatkozd szervezeti és
eljarast szabilyokat a Pénzigyi Szervezetek Allami Feligyeletérdl szélé 2007. évi CXXXV.
torveny tartalmazza.

25.) Kiegészitd informiciol

Az értékpapirjegyzék szakértélr mindségben kozremiikodd személy, tovabba tanacsadok
nyilatkozatat vagy jelentését nem tartalmazza és a Tajékoztatoban talithaté informacidk nem
szarmaznak harmadik féltSl. Bejegyzett konyvvizsgald az értékpapirjegyzékben az elGzetes
pénzigyl informacidkat ellendrizte.
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A tegisztriciés okmany szakértéi mindségben kézremiikods személy nyilatkozatit vagy jelentését
nem tartalmazza és a Tajékoztatéban taldlhatd informiciok nem szarmaznak harmadik féltdl.

kin

A Tirsasag alapszabalya letdlthetd elektronikus formatumban a Tarsasig honlapjardl, nyomtatott
formatumban pedig megtekinthetd a Tarsasig székhelyén. A Tarsasig 2009. évi beszamoldja
letlthetd elektronikus formatumban a Tirsasig honlapjardl, nyomtatott formatumban pedig
megtekinthets a Tarsasag székhelyén.
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